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Repertorio n. 7894 Raccolta n. 4364
VERBALE DI ASSEMBLEA DEI SOCI
REPUBBLICA ITALIANA

Tl ventinove aprile duemilaventidue

REGISTRATO
29 aprile 2022 ALL'AGENZIA DELLE
ENTRATE
] ‘ ‘ ) } ) Direzione Provinciale |
in Milano, piazza di Santa Maria delle Grazie n. 1, nel mio di Milano
studio, il 05/05/2022
al n. 38260
Io sottescritto Dottor Mathias BASTRENTA, Notaic in Milano ed Bt
arle
iscritto presso il Collegic Notarile di Milano, Versati € 200,00
premesso che
ISCRITTO
per oggi, alle ore 17.00, mediante avviso di convocazione pub- AL REGISTRO DELLE
IMPRESE
blicato per estratto sul quotidianc “Italia Oggi” in data 14 di MILANO MONZA
BRIANZA LODI
aprile 2022 nonché sul sito internet della Societa in pari da- | 04/05/2002
ta, & stata convocata in prima convocazliene l'assemblea ordi- aln. 209320/2022
di protecollo
naria e straordinaria dei soci della socleta

"UCapital24 S.p.A.",

con sede a Milanc, wvia dei Piatti n. 11 {(gid wvia Molinc delle
Armi n. 11, in forza di deliberazicne del Consiglio di Ammini-
strazione in data 8 marzo 2022 in corso di depositc presso il
Registro delle Imprese}, capitale sociale di eurc 5.017.720,00
interamente versato, iscrittz nel Registro delle Imprese di
Milanc, Monza-Brianze e Lodl nell'apposita sezicne speciale in
qualita d PMI Innovativa, partita IVA, codice fiscale e numero
dfiscrizione 10144280962, R.E.A, n. MI-2509150 (“UCapital24” o

“Societa”), per discutere e deliberare sul seguente
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ordine del giocrno:

Parte Ordinaria

1. Approvazione dell’operazione di investimento con Swisstech
Consulting S.r.1.s.; Delibere inerenti e conseguenti;

2. Approvazione del Bilancio al 31 dicembre 2021 e destinazio-
ne del risultatc di esercizio. Delibere inerentl e conseguen-
ti;

3. Nomina del Consiglio di Amministrazione. Delibere inerenti
e conseguenti:

fa) determinazione del numero dei componenti del Consiglio di
Amministrazione;

(b) determinazione della durata dell'incaricc del Consiglio di
Amministrazione;

(c) nomina dei membri del Consiglio di Amministrazicne;

(d) nomina del Presidente del Consiglio di Amministrazione;

(e} determinazicone del compenso dei componenti del Consiglio
di Amministrazione.

4. Nomina del Collegio Sindacale. Deliberazioni inerenti e
conseguenti:

{a) nomina dei membri del Collegic Sindacale;

(b) nomina del Fresidente del Collegio Sindacale;

{c} determinazione del compensc del Collegio Sindacale.

Parte Straordinaria

1. Aumento del capitale scciale per massimi euro 2.000.00,00

comprensivi di sovrapprezze, mediante emissione di massime
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1.587.301 azioni ordinarie di nuova emissicne, aventi godimen-—
to regolare, al prezzo di euro 1,26 ad azione, di cui: (i)
600.000, corrispondenti & n. 476.190 azioni, con esclusione
del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2447 co. 4 e 6 del
Codice Civile, In guanto riservato ai soci di Swisstech Con-
sulting S.r.1.s., da liberarsi mediante il conferimento in na-
tura dell'intero capitale sociale di  Swisstech Consulting
S.ril.s da questi detenutc; e (ii} eurc 1.400.000, corrispon—
denti a n. 1.111.111 azieoni, da offrirsi in opzicne ai soci
delia Societa ai sensi dell'art. 2441 del Codice Civile; Deli-
bera inerenti e conseguenti;
2. Modifica dell'art. 5 dello statuto della Societd. Delibere
inerenti e conseguenti.
Tutto eid premessc, 1o Notalio dichiaro di aver ricevutc dalla
Societa 1l'incarico di verbalizzare detta assemblea e le conse-
guenti sue deliberazicni, assemblea alla guale ho perscnalmen-—
te partecipato in videoconferenza, per la scla parte straordi-
naria, mentre la parte ordinaria wverra verbalizzata a cura
della Societa.
Iniziano i lavori assembleari, per la parte straordinaria, al-
le cre diciassette & trentasei minuti.
Assume la presidenza dell'assemblea il Presidente del Consi-
glio di Amministrazione della Societa, CGianmaria FELEPPA, nato
a Napcli il 16 maggioc 1982, il quale, con il consensc unanime

dei presenti, chiama a fungere da segretarioc me Notaio.
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Quindi il Presidente

constata e dichiara che:
a) le azioni della Societa sonc attualmente negoziate presso
Furonext Growth Milan (gia AIM Italia), sistema multilaterale
di negoziazione organizzato e gestito da Borsa Italiana
S.p.A.;
) 1l7Assemblea risulta debitamente convocata come sopra indi-
cato;
@) non sono pervenute alla Socleta, precedentemente allo svol-
gimento dell'adunanza, domande sulle materie all‘fordine del
giornc, né richieste d'integrazione dello stesso;
d) con riferimento alle modalita di partecipazione all'assem-—
blea la Societa, avvalendesi di gquanto stabilito dall'art.
106, commi 4 e 5, del Decreto Legge 18/2020 e dall’art. 107
del Decreto Tegge 14 agoste n. 104/2020, ha designato Andrea
Giaccmo ARNONE, nato a Milano il 29 ndvembre 1965, quaie rap-
presentante designatce ("Rappresentante Designato"), ail sensi
dell'art. 135-undecies D.Lgs del 24 febbraio 1928, n. 58
(“TUF"), per il conferimento delle deleghe e delle relative
istruzioni di voto da parte degli azionisti e ha reso disponi-
bile, sul propric sito internet, il medulo per il conferimento
della delega;
) del Consiglio @i Amministrazione, cltre a s¢ medesimo, sonc
collegati in videcconferenza i Consiglieri Werther MONTANARI,

Raffaella BRAVIN e Erika GABRIELLI, mentre & assente gilustifi-
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cate 11 Consigliere Davide LEONARDI;

f) del Collegic Sindacale sono collegati in videoconferenza il
Presidente Giulic CENTEMERC e 1l Sindaco Effettive Renato CO-—
LAVOLPE, assente giustificato Diegc PASTORT;

g) la Societd ha altresi previsto che coloro che sono legitti-
mati a intervenire in assemblea, ivi incluso 1l Rappresentante
Designato, possano avvalersl @i mezzi di telecomunicazicne, ai
sensi deil predetti D.L. 18/2020 e 104/2020, e ha resc noto
agli interessati le relative istruzioni per la partecipazione
mediante i predetti mezzi di telecomunicazione;

h) & statc altresi possibile conferire al Rappresentante Desi-
gnatce deleghe ¢ subkdeleghe ai sensi dell'art. 135-—novies del
TUF, in deroga all'art. 135-undecies, comma 4, del TUF, uti-
lizzando 1l'appesito modulo reso disponibile sul sito internet
della Sccietd;

i) 11 capitale sociale & attualmente pari ad eurc 5.017.720,00
ed & diviso in n. 5.017.720 azioni senza valore nominale di
cul n. 4.847.720 azioni ordinarie e n. 170.000 Azioni B, che
danno diritte al loro titeolare & n. 3 voti per ogni azione
posseduta;

1} il Rappresentante Designatc Andrea Giacomo ARNONE & colle-
gato in videoconferenza;

m} sono intervenuti, per delega conferita nei termini di legge
al Rappresentante Designato con le relative istruzionl di wvo-

to, n. 5 (cingue} scggetti legittimati al voto, titolari com—
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plessivamente di n. 2.239.10C (duemilioni duecentotrentanove-
mila cento) azioni ordinarie e n. 170.000 (centosettantamila}
azioni a voto plurimo, pari complessivamente al 51,31% {cin-—
guantunc virgola ftrentuno per cente} del diritti di wvoto, il
tutto come meglic dettagliato nell'elenco che gqui si allega
sotto la lettera "A%;

rn} il Rappresentante Designato ha reso notc di non avere alcun
interesse propric rispetto alle proposte di deliberazione po-
ste all'ordine del giorno;

o) la Societd non possiede azioni proprie;

p) si & accertato dell'identita e della legittimazione degli
intervenuti e, in particolare, ha wverificato la wrispondenza
delle deleghe rilasciate dagli intervenuti al Rappresentante
Designato, ai sensi della vigente disciplina normativa e rego-
lamentare;

Q) i mezzi di telecomunicazione in uso garantiscono
1’ identificazione dei partecipanti, la loro partecipazione e
1’asercizio dei diritti di wvoto.

A questo punto il Presidente dichiara, pertanto, regolarmente
costituita 1fzssemblea e atta a discutere e deliberare sugli
argomenti all’ordine del gioino.

Prima di iniziare la trattazione del punti della Parte Straor—
dinaria all’ordine del giorno, il Presidente comunica che:

- la documentazione relativa ai punti all’ordine del giorno,

sia di Parte Ordinaria che di Parte Straordinaria, & stata
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fatta oggetto degli adempimenti pubblicitari contemplati dalla
disciplina applicabile nonché pubblicata sul sitc internet
della Sccieta ed e stata distribuita agli intervenuti. Pertan-—
to, con il consenso del presenti, propcne di cmetterne la let-
tura;

- i soggetti che partecipanc, direttamente ¢ indirettamente in
misura superiore al 5% del capitale scociale avente diritte di
voto, secondo le risultanze del libro soci, integrate dalle
comunicazioni ricevute ail sensi di legge e da altre informa-
ziconi a disposizione, sono esclusivamente:

1. UCapital LTD: totale azioni 2.320.640, pari al 46,25% circa
del capitale sccilale e al 45,66% circa dei dirittl di voto, di
cui :

— 170.000 azioni B che danno diritto a tre voti ciascuna e

- 2.150.640 azioni ordinarie;

Z. Vetrya S.p.A. - in liguidazione: 555.000 azioni ordinarie,
pari all'l11l,06% circa del capitale sociale e al 10,36% circa
dei diritti di voto;

3. Masada S.r.1l.: 1.250.910 &azioni ordinarie, pari al 24,93%
circa del capitale sociale e al 23,35% circa dei diritti di
voto;

— si riserva di adottare ogni provvedimento ritenuto oppertunc
per garantire un corretto svolgimentc dei lavori assembleari e
lfesercizio dei diritti da parte degli intervenuti, comunica

al Rappresentante Designato che wverra effettuata la verbaliz-
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zazione in sintesi degli eventuali interventi, salva la facol-
ta di presentare testo scritto degli interventi stessi;

- le wotazioni saranno effeltuate mediante dichiarazione del
Rappresentante Designato, con specificazione dei nominativi
dei soci rappresentati e del numerce di wvoti favoreveli, con-
trari o astenuti, nonché del numero di azioni per le quali
verrad richiesta la temporanea assenza dalla riunlone assem—
bleare {non votanti).

Quindi 1l Presidente invita il Rappresentante Designato a di-
chiarare 1'eventuale esistenza di cause di impedimento o so-—
spensione, & norma di legge, del diritto di vcto segnalazte dai
propri deleganti, relativaments a tutte le materie espressa-
mente elencate all'ordine del gleorno, ricevendc risposta nega-
tiva.

A questo punte il Presidente apre la discussione chiedendo
agli intervenutl di trattare cengiuntamente entrambi i punti
posti all’ordine del gicrno della Parte Straordinaria stante
la stretta connessione fra gli stessi. Gli intervenuti, all'u-—
nanimita autorizzanc.

Tl Presidente guindi rende noto che 1l'assemblea dei soci riu-
nitasi in sede ordinaria, immediatamente prima della presente
Parte Stracrdinaria, ha approvato 1l’operazione di investimento
con "Swisstech Consulting S.r.1.", con sede a Genova, via Pa-
lestre &/9 (gia "Swisstech Censulting S.r.l.s.", di seguito

anche solc “Swisstech”} e nello specifico l'operazione d'inte-
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grarzione tra la Societd e Swisstech (1'"Operazione"). L'Opera-
zione si inserisce all’internc della strategia di ampliare i
servizi cfferti dalla Societa, essendo Swisstech specializzata
nella programmazione e vendita di sistemi automatici e algo-
ritmici di trading specializzati nel mercato Forex.

Dopodiché 11 Presidente rinvia alla relazione illustrativa
predisposta, al sensi dell'art. 2441, comma &, cod. civ., dal
Consiglio di Amministrazione della Socletd e messa a disposi-
zione del pubblice nei termini di legge, che si allega al pre-
sente verkale sotto la lettera "B", nella quale, oltre alle
ragioni di interesse sociale che giustificanc 1’ esclusicne del
diritto di opzione spettante agli azionisti, wvengono altresi
illustrati i criteri adottati per la determinazione del prezzo
minime di emissicone delle aziconi, relative all'’aumente di ca-—
pitale sociale, per massimi euro 2.000.000,00, mediante emis-—
sione di massime 1.587.301 azioni ordinarie prive di indica-
zione del valore nominale, aventi godimento regolare, al prez-
zo di euro 1,26 (unc virgola ventiseil) ad azione, cosi ripar—
tito:

(i} eurc 600.000,00, corrispondenti a n. 476.190 azioni, con
1'esclusione del diritto di opzione al sensi dell’art. 2441,
commi 4 e 6, cod. c¢iv., in guanto riservate ai scci di Swis-—
stech, Tommaso ZAPPARATA e Gian Pietro BELTRANDQ, da liberarsi
mediante conferimento in natura dell'interc capitale sociale

di Swisstech medesima, detenute dai suddetti soci (di seguito
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1'"aAumento di Capitale Riservato");

(1i} euro 1.400.000,00, corrispondenti a n. 1.111.111 aziocni
prive di indicazione del valere nominale, da offrirsi in op-
zicne ai soci di UCapital24 ai sensi dell'art. 2441 cod. civ.,
a pagamento, in via scindibile, da liberarsi in denaro, anche
mediante compensazione con crediti certi, liguidi ancorché
eventualmente non ancora esigibili;

i1 tutto da eseguirsi entro 11 30 agosto 2022.

Tl Presidente ricorda che 17'0Operazione non =i qualifica come
reverse take—over, come si evince dal rapporto tra la valoriz-
zazione della societd Swisstech attribuita in sede di aumento
del capitale sociale o la capitalizzazione della Societa.

I1 Presidente evidenzia, gquindi, che 1'Operazicne di cui al
presente punto all’ordine del giornc neor costituisce un'opera-
zione con parte correlata.

Il Presidente, rinviando per gquanto non di seguito dettagliato
alla relazione illustratiwva relativa, ricorda che all’Aumento
di Capitale Riservato saranno applicate le disposizioni di cui
agli artt. 2343-ter, 2343-gquater e 2440 cod. civ. in materia
di azumenti di capitale sociale da liberarsi mediante conferi-
mento di beni in natura. In particeolare, wviene ricordate che
"REVICOM SOCIETA' DI REVISIONE LEGALE S.R.L.", con sede a Ro-
ma, wvia Latina n. 15, codice fiscale 10415151008, in persocna
di Grazia Marcello, nata a Caserta 1'8 luglio 1987, in qualita

di esperto indipendente {di seguito 1'“Esperto”), ha rilascia-
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to in data 8 aprile 2022 la wvalutazione relativa al valore di
Swisstech riferita alla data del 31 dicembre 2021, che in co-
pia si allega al presente verbale sotto la letteraz "C" (di se—
guito la "Relazione") .

Lo stessc evidenzia poli che 17 Esperto Indipendente ha dichia-
rato nelia Relazione, ai sensi del citateo art. 2343-ter 2°
comma lett. b) cod. civ., che il wvalore di Swisstech & pari ad
almenc euroc 600.000,00, cioé pari al wvalore dell’ZAumento di
Capitale Riservato.

In merito al proposte prezzo di emissione delle azioni, pari a
eurc 1,26, 1l Presidente ricorda che lo stessc non solo & di
poce infericre al patrimonio netto per azione risultante
dallfultima situazione patrimoniale approvata (e cicé, alla
data del 30 giugnc 2021, a circa eurc 1,36), ma & superiore
alla media aritmetica del prezzo delle azioni della Societa
registrata nell’ultimc semestre, pari a circa euro 1,20.

Si precisa pol che 11 Collegic Sindacale ha emesso in data 14
aprile 2020 il parere favorevole sulla congruitad del prezzo di
emissione proposto, richiesto dall'art. 2441, comma 6, cod.
civ., che qui si allega sotto "D".

Il Presidente passa, quindi, ad illustrare lL'aumento di capi-
tale di eurc 1.400.000,00, che ha l'obilettiveo di consentire
alla Societa di ottenerxe tutte le risorse necessarie in guesta
fase per garantire il bucn perseguimento e la conclusione del

processe di  internazionalizzazione della piattaforma. Dette
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aumentc & da offrirsi in opzione ai scci  (dl  seguito
1'"Aumento di Capitale in Opzicne") con emissicne di  n.

1.111.111 azioni ordinarie, al prezzo di emissions di euro
1,26 per azione, corrispondente al prezzo di emissione delle
azioni previsto per 1'Aumento di Capitale Riservato.

L'Aumentc di Capitale in Opzione -dovrad essere eseguitc entro
il 30 agosto 2022 e, essendo scindibile, gqualcora entro tale
data non risultasse interamente sottoscrittc, il capitale so-
ciale s'intenderd aumentato per un importo pari alle sotto-
scrizioni raccolte.

I1 Presidente precisa che le azioni rinvenienti dall'Bumento
di Capitale in Opzione:

a) non verranno offerte ai titolari dei “Warrant UCapital
2019-2022", come consentito dall’art. & lettera a) del relati-
vo Regolamento;

b) dovranno essere offerte anche al soci di Swisstech, a con-
dizione che gli stessi abbiano nel frattempo eseguito 1l rela-
tive conferimento nella Societa;

c) al sensi dellfart. 2441, comma 3, cod. civ., cesi come no-
vellato dallfart. 44, comma 4, D.L. 16 luglioc 2020, n. 76 con
decorrenza dal 17 luglic 2020, e modificateo dall’allegesto alla
legge di conversione 11 settembre 2020 n. 120, saranno offerte
in op=zione ai titclari dei conti nei guali risulteranno regi-
strate le azioni al termine della giornata contabile (di mer-—

cato apertc) che sara individuata in relazione alla tempistica
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del periodo di offerta.
In conseguenza di gquanto sopra il Presidente propone che, in
caso di approvazione dell'Aumento di Capitale Riservato e
dell'Aumente di Capitale in Opziocne, si aggiunga al termine
delifart. 5 del vigenle statutec una clausola che attesti gquan—
to deliberato.
Il Presidente da guindi lettura della seguente proposta
dell’organc amministrative contenuta nella relazione illustra
tiva messa a disposizione degli interessati:
"L'Assemblea straordinaria di UcCapitalZ4 S.p.A.,
- presa visione della relazione del Consiglio di Amministra-—
zione e del parere di congruitéa del Cellegio Sindacale ai sen-
s5i dell’art. 2441, comma 6, cod. civ.;
- vista la relazione di stima ai sensi degli artt., 2343-ter
comma =z lett. b) e 2440 cod. civ.;

DELIBERA:;
1) di  aumentare il capitale sociale per massimi eurc
2.000.000,00 {duemilioni), mediante emissione di  massime
1.587.301 (unmilione cinguecentoottantasettemila trecentouno)
azioni ordinarie, prive di indicazicne del valore nocminale,
aventi godimente regolare, al prezzo di euro 1,26 {(uno virgola
ventisei) ad azione, come segue: (i) per euro 600.000,00 (sei-
centomila), corrispondentil a n. 476.130 (quattrocentosettanta-—
seimila centonovanta) azioni ordinarie, con esclusione del di-—

ritto di opzione ai sensi dell’art. 2441 commi 4 e 6 cod.
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civ., in gquanto riservate ai goci di "Swisstech Consulting
S$.r.1.", con sede a Genova, via Palestrc n. 9, codice fiscale
02742810991, da liberarsi mediante 11 conferimento in natura
dell”interc capitale sociale di Swisstech da guesti detenuto,
e (ii) per euro 1.400.000,00 (unmilioneguattrocentomila), cor—
rispondenti a n. 1.111.111 (unmilione centoundicimila centoun-
dici) azioni ordinarie, da offrirsi in opzione ai soci della
Societd ail sensi dell’art. 2441 cod. civ., inclusi i soci di
Swisstech, a condizione che gli stessi abbilano nel frattempo
eseguitoc il relative ceonferimento nella Societa (mentre non
andranno offerte ai titolari dei “Warrant UCapital 2015~
2022%), a pagamento, in forma scindibile e progressiva, aumen—
to da liberarsi in danaro, anche mediante compensazione di
crediti certi, liguidi ancorché eventualmente non ancora esi-
gibili, il tutto da eseguirsi entro il 30 (trenta) agostoc 2022
(duemilaventidue)

2) di approvare la conseguente modifica statutaria all’art. 5
dellc Statutc scciale, inserendo la seguente clausola transi-
toria: M“L'Assemblea straordinaria della Societa in data 29
aprile 2022 ha deliberato di aumentare il capitale sociale per
massimi eurc 2.000.000,00, mediante emissicne di massime
1.587.301 azioni ordinarie, al prezzo di eurc 1,26 ad azione,
come segue: (i) per eurc 600.000,00, corrispondenti a n.
476.190 azioni ordinarie, con esclusione del diritto di oapzio-

ne ai sensi dellfart. 2441 commi 4 e 6 cod. civ., in guanto
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riservate ai soci di "Swisstech Consulting S.r.1.", da Iibe-
rarsi mediante il conferimentc 1in natura deli’intero capitale
sociale di Swisstech da gquesti detenuto, e (ii) per euro
1.400.000,00, corrispondenti a n. 1.111.111 azioni ordinarie,
da offrirsi in opzicone ai soci della Societa ai sensi
dellfart. 2441 cod. civ., inclusi i soci di Swisstech, a con—
dizione che gli stessi abbianc nel frattempoc eseguitc il rela-
tive conferimento nella Societa (mentre non andranno offerte
ail titclari dei "Warrant UCapital 2019-20227), a pagamento, in
forma scindibiie e progressiva, aumento da liberarsi in dana-—
ro, anche mediante compensazicne di crediti certi, liguidi an-
corché eventualmente non ancora esigibili, il tutto da ese-
guirsi entre il 30 agosto 2022.7;

3) di conferire al FPresidente del Consiglio di Amministrazione
e Amministratore Delegato cgni pit ampio potere in relazicne
alla presente deliberazione, 1ivi compresco 1l potere di perfe-
zionare 1l conferimento delle quote deil soci di Swisstech e di
effettuare le necessarie dichiarazioni ed annotazioni( deter—
minare il rapporto di opzicne spettante agli aventi diritto,
determinare Jla tempistica per l‘esecuzione deglii aumenti di
capitale e, 1in particelare, per 17avviec dell’offerta dei di-
ritti in opzione, nonché la successiva offerta su Eurconext
Growth Milan dei diritti eventualmente risultanti inoptati,
che potranno anche essere offerti, una volta offerti per alme-—

no due sedunte presso Euronext Growth Milan, anche fuori merca-
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to, purché entro il termine finale del 30 agosto 2022, nonché
di apportare allo statuto le eventuall integrazioni o modifi-
che richieste dal Notaio rogante o da Borsa Italiana S.p.A ©
dal Nomad;

4} di autorizzare il Presidente del Consiglio di Amministra-
zione e Amministratore Delegato, con pieni poteri e con facol-
ta di nominare eventualli procuratori speciali, a depositare e
pubblicare, ai sensi di legge, 1l testo aggiornatc dello Sta-
tuto Sociale con le variarzioni allo stesso apportate a seguito
dell’esecuzione degli aumenti di capitale che precedonc.”.

A guesteo punto, il Presidente dichiara aperta la discussione
in merite al primo punto all’ordine del giorno di Parte
Stracrdinaria, invitande chi intende prendere la parocla a vo-
laer cortesemente formalizzare alla segreteria la richiesta di
intervento.

Nessuno chiedendo la parcla, 1l Presidente dichiara chiusa la
discussione e da atto che sono intervenuti per delega al Rap-
presentante Designato gli azionisti dettagliati nell'elenco
qui gia allegato sotto "A".

Lo stesso mette, dungue, ai votbti la proposta di deliberazione
precedentemente letta, invitande il Rappresentante Designato,
previa dichiarazione di eventuali carenze cdi legittimazione al
vote rispetio alle deleghe ricevute, a esprimere la manifesta-
zione di voto dei propri deleganti.

A questo punto, nessuno chiedende la parola, 1l Rappresentante
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Designato dichiara che tutti gli azionisti da lui rappresenta-
ti, per un tLotale di n. 2.239.100 azicni ordinarie e n.
170.000 azioni a voto plurimo, pari complessivamente al 51,31%
dei diritti di vote, hanno espresso voto favorevole alla pro-
posta di delibera che precede.

Il Presidente dichiara quindi la propesta di delibera che pre-
cede approvata con il voto favorevole di tuttl i soci interve-
nuti, espressc a voce dal Rappresentante Designato.

Null'altro essendovi da deliberare e nessunc chiedendo la pa-
rola, 1l'assemblea si chiude alle ore dicictto.

- 51 allega al presente atbto sotto la lettera “B” lo statuto
sociale aggiornate con le modifiche testé deliberate, invaria-—
to guanto al resto.

- Io Notaio verbalizzante provvederd, nei medi e tempi di cul
allfart. 2436 cod. civ., alle verifiche e alla pubblicita pre-
viste per 11 presente verbale di assemblea.

- Il presente atto e esente da imposte di bollo, ai sensi del
combinato dispostc dell'art. 26, comma 8, del D.L. 18 ottobre

2012 n. 179 & dell’art. 4, comma 9, del D.L. 24 gennaio 2015,

Imposte e altre spese relative al presente atto sono a cari-—
co della Societa.
Richiesteo 1o Notaio he ricevuto il presente attc, che viene da
me solo sottoscritto alle ore diciotto e wventi minuti.

Consta di cinque fogli scritti da perscna di mia fiducia, ove
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non completati a mano da me Notaio, su diciassette facciate
intere e parte della presente sin qui.

F.TO: MATHIAS BASTRENTA
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CONVOCAZIONE DI ASSEMBLEA

L’ Assemblea degli Azionisti di UCapitai24 S.p.A. (di seguito, la “Societd”) & convocata, in
sede ordinaria e straordinaria, in prima convocazione per il giotno 29 aprile 2022, alle ore
17.00, presso la sede legale della Society, in via Via Dei Piatti 11, 20122, Milano (M]) e,
occorrendo, in seconda convocazione, per il giorna 3 maggio 2022, stessi orario e luago, per
discutere e deliberare sul seguente

Ordine de} Giorno
Parte Ordinatia

1. Approvazione dell'operazione di investimento con Swisstech Consulting Sx.ls.;
Delibere inerenti e conseguenti.

Parte Straordinaria

1. Aumenio di capifale sociale per massimi euro 2.000.000,00, comprensivi di
sovrapprezzo, mediante emissione di massime 1.587.301 azioni ordinarfe di nuova
emissione, aventi godimento regolare, al prezzo di eurs 1,26 ad azione, di cul: (i)
euro 600.000, corrispondenti a n. 476.190 azioni, con esclusione del diritto di opzione
ai sensi dell’art. 2441 co. 4 e 6 del Codice civile, in quanto riservato ai soci di
Swisstech Consulting Sr.ls., da hberarsi mediante il conferimento in natura
dell'intero capitale sociale di Swisstech Consulting S.r1s. da questi detenuto; e {if)
euro 1.400.000, corrispondenti a n. 1.111.111 azioni, da offrirsi in opzione ai soci della
Societd ai sensi dell’art. 2441 del Codice civile; Delibere inerenti e conseguenti;

2. Modifica dell’art. 5 delio Statuto della Societi. Dalibere inerenti e conseguenti;
3. Varieed eventuali.

Parte Ordinaria

1. Approvazione delloperazione di investimento con Swisstech Consulting Sx.ls.
Delibere inerenti ¢ conseguenti.

Signori Aziondsti,

il Consighic di Amministrazione vi ha convocati in sede ordinaria per proporVi
I'approvazione dell operazione di investimento con Swisstech Consulting S.x.Ls. {di seguito,
“Swisstech”), che prevede Vintegrazione di guestultima e della Societa (di seguito, la

“Transazione”). La Transazione prevede, in particolare, che la Societa deliberi un aumento
di capitale a pagamento, con esclusione del diritto di opzione, per un importo
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onnicomprensivo di massimi eure 600.000, comprensivi di sovrapprezzo, corrispondenti a
0. 476.190 aziond, al prezzo di euro 1,26, da riservarsi in sottoscrizione ai soci di Swisstech e
da Iberarsi mediante il conferimento in natura ex art. 2343 del Codice civile dell'intero
capitale sociale di Swisstech (di seguito, I'” Aumento di Capitale Riservata”).

Gl aspetti specifici di tale anmento di capitale sono fllustrati nella parte della presente
relazione relativa al primo punto all'ordine del giorno della parte straordinaria della
presente adunanza dell’ Assemblea dei soci, redatta ai gensi e per ghi effetti di cui all’axt,
2441, co. 4 e 6 del Codice civile, alla quale si fa espresso rinvio per quanto di seguito non
espressamente specificato,

In proposito, il Presidente evidenzia la necessity che Swisstech Consulting S.r.ls. sta
preliminarmente trasformata in Sxl, stante il divieto per le Srls. di avere persone
giuridiche, precisando che i soci di Swisstech hanne gia fornito la Joro inequivocabile
disponibilifa ad effettuare la trasformazione,

Si precisa, alfvest, che la Transazione sarebbe peifezionata conlestualmente alla delfbera
dell’Assemblea dei soci, previa sottoscrizione del relative Accorde di Investimento tra Ja
Societa e i soci di Swisstech.

Si evidenzia, inoltre, che il Consiglio di Amministrazione ha determinato, ai fini della
sottoscrizione dell’ Awumento di Capitale Riservato, il prezzo di emissione delle aziond in
euro 1,26 per azione, corrispondente al prezzo di emissione delle azioni ordinarie in sede di
ultimo aumento di capitale deliberato dallassemblea stracrdinaria del 15 giugno 2021.

In proposito, il Consiglio di Amministrazione evidenzia che la Transazione non costiniisce
!’ operazione di reverse takeover di cui all’art. 14 del Regolamento BEmittenti ATM Italia, né
olrepassa il valore degli indici di rilevanza di cui alla Scheda Tre dello stessq. Swisstech,
peraltro, & una sfarf-up costituita nel mese di aprile 2021: la neo-costituzione della stessa,
pertanto, non consente di avere a disposizione documendazione contabile ufficiale e
approvata dagli organi sociali da cui si evincano dati contabili completi ed esaustivi, In
proposito, il Presidente segnala pertanto come la non riconducibilith della Transazione
nell’ambifo delle operazioni di reverse fakeover sta a questo punto evineibile dal rapporto fra
Ia valorizzazione della societh Swisstech Consulting S.r.1.s attribuita in sede di aumento di
capitale e la capitalizzazione della Societa.

La Transazione si inserisce nell'ambito della strategia della Societa di ampliare i servizi
offerti. In particolare, Swisstech & specializzata nella programmazione e vendita di sistemi
automatici e algoritmici di trading specializzati nel mercato Forex. In particolare, la Societa
progetta e vende un soffwire che analizza i cambi valutari, grazie a meccanismi di
intelligenza artificiale, nonché filtra le notizie operando sia long, sia short, sul mercato,
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Swisstech 2 quindi una societd di servizi fintech, fondata da Tommaso Zapparata e Gian
Pietro Beltrando nel corso del secondo semestre del 2021. Swisstech ha oggi al suo attivo gia
oltre 2000 clienti, gestiti da wn fezm &i 12 Sales Manager distribuiti su tutto il territorio
nazionale, e ha raggiunto in pochi mesi un livello di fatturato mensile di euro 300.000 grazie
alla forte componente di innovazione dei suoi servizi e al suo approceio commerciale.

Il Consiglio di Amministrazione spiega quindi che la Transazione 2 finalizzata a consentive
lo svituppo di sinergie commerciali e di business tra I'infrasteutiura social della Societa e Ia
rete di vendita e la tecnologia di Swisstech, e cio al fine di incrementarne la diffusione sul
mercafo attraverso i canai socia! forniti dalla Societd, nonché al fine di incrementare la
diffusione sul mercato dei prodoti e servizi della Societd attraverso l'approccio
commerciale di Swisstech,

" Tanto premesso, si precisa che la Transazione costituisce un fmportante momento di
sviluppo per la Society. Grazie alla Transazione, infatti, la Societ integrera nel corso del
2022 tutti i clienti oggi gestiti da Swisstech e sviluppera un fatturato previsto in circa euro
2.000.000. Contestuakmente, il feam commerciale di Swisstech verrd integrato nella Societd e
prendera in carico [a vendita di tutti i sexvizi prentium e i servizi B2C offerti dalla Societa,
Questi ultimi includone anche il nuove servizio di Market Intelligence che verra lanciato nel
corso del mese di marzo, oltre che i servizi fintech come il trading system dedicato ai frader e
le soluzioni whife lobel ideate per gli operatori finanziari.

Con il perfezionamento della Tramsazione, sia Gian Pietro Beltrande, sia Tommaso
Zapparrata essumeranno ruoli manageriali e Zapparrata, in particolare, avra la
responsabilita di assicurare I'integrazione del fearmn commerciale e di gestire la rete di
vendita.

In virtil di quanto sopra, Vi proponiamo di assumere la seguente deliberar

“1*Assemtblen dei soci, in sede ordinaria, preso atto dells Relazione Ulustrativa del Consiglio di
Amministrazione

delibern

1. di approvare Voperazione di investimento con Swisstzch Comsulting S.v.ls, cosi come
proposta e ilhustrata dal Consiglio di Anuninisirazione;

2. di conferire ogni e pi ampio potere al Consigliv di Amministrazione, e per esso al suo
presidente, per dare esecuzione alla mienzionata operazione, noriche per provoedere a tuth gh
lteriori adempimenti ¢ formalitd conseguenti e, in genere, per provvedere n tutto quanto
occorra per la completn esecuzione della presente deliberazione”

FE
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Parte Straordinaria

1. Awumento di capitale sociale per massimi euro 2.000,000,00, comprensivi di
sovrapprezzo, mediante emissione di massime 1.587.301 azioni ordinarie di movn
emmissione, aventi godimento vegolare, al prezzo di ewvo 1,26 ad azione, di cui: ()
ewre 600.000, corsispondenti a n. 476.190 azioni, con esclusione del divitto di opzione
ai sensi dell’art. 2441 co, 4 e 6 del Codice civile, tn quanto riservato ai soci @i
Swisstech Consulting S.w.ls, da Liberarsi mediante il conferimento in natura
dell'intero capitale sociale di Swisstech Consulting S.r.Ls. da questi detemito; e (i7)
euyo 1.400.000, corrispondenti a n. 1.111.111 azioni, da offrirsi in opzione ai soci
della Societi ai sensi dell'art. 2441 del Codice civile. Delibere inerenti e conseguenti,

Signori Azionisti,

il Consiglio di Amministrazione vi ha convocati in sede straordinaria per proporVi
l'approvazione di un aumento del capitale sociale della Societd, per massimi euro
2.000.000,00, comprensivi di sovrapprezzo, mediante emissione di massime 1.587.301
azjoni ordinarie di nuova emissione, avent godimento regolare, al prezzo di euro 1,26 ad
azione, cosl ripartito: (i) euro 600.000, corrispondenti a n. 476190 azioni, prive di
indicazione del valore nominale, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art, 2441
0. 4 & 6 del Codice civile, in quanto riservato ai soci di Swisstech Consulting Sx.ls., da
liberarsi mediante il conferimento in matura dell'intero capitale sociale di Swisstech
Consulting S.r1s. da questi detenuto (di segnito, I Aumento di Capitale Riservato”; e {ii)
euro 1.400.000, corrispondenti 2 n. 1.111.111 azioni, prive di indicazione del valore
nominale, da offrivsi in opzione ai soci della Societa ai sensi dell’art. 2442 del Codice civile
a pagamento e in forma scindibile, da liberarsi in danaro, anche mediante compensazione
di crediti, da eseguirsi entro it 30 agosto 2022 (di seguito, I’ Aumento di Capitale in
Opzione”).

Aumento di capitale Riservato.

Con riferimento all’Aumento di Capitale Riservato, il Consiglio di Amministrazione della
Societd intende illustrarVi, ai sensi dell'art. 2441, co. 4 e 6 del Codice civile: (i) la
Iransazione; (i) le ragioni dell’esclusione del diritto di opzione e del conferimento in
natura; (ifi) i criteri per determinare il prezzo di emissione delle azioni.

Hustrazione della Transazione.

I Consiglio di Amministrazione della Societa ha convacato I’ Assemblea dei soci in sede
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straordinaria per deliberare I Anmento di Capitale Riservato (come sopra definito}.

Si precisa, aliresi, che la Transazione sarebbe perfezionata contestualmente allza delibera
dell’ Assemblea dei soci, previa sottoscrizione del relativo Accordo di Investimento tra la
Societa e 1 soci di Swisstech.

AlV Aumento di Capitale Riservato sararmo applicate le disposizioni di cui aghi artt, 2343,
2343-ter, 2343-quater e 2440 del Codice civile in materia di aumenti di capitale sociale da
liberarsi mediante conferiment di bendi in natura.

Revicom Sir.l. in qualitd di esperto indipendente (di seguito, I’ Esperto Indipendente”)
hanmo predisposto la valutaziene dell’ssperto indipendente relativa al conferimento in
natura delle partecipazioni detenute dai soci di Swisstech a liberazione dell’Aumento di
Capitale Riservato, emettendo la valutazione di Swisstech ai sensi e per gli effetti degli
articoli 2343, 2343-ter, co. 2, lett, b) ¢ 2440 del Codice civile.

A tal proposito, si evidenzia che il Consiglio di Amministrazione, ai sensi dell’articole 2343-
quater del Codice civile & tenuto a verificare, nel termine di 30 giorni dal conferimento delle
partecipazioni se, successivamente alla data di riferimento defla valutazione dell’esperto
indipendente, si siano verificati fatti nuovi silevanti tali da modificare sensibilmente il
valore delie partecipazioni conferite.

Tl Consiglio di Amministrazione dovra alivesi verificare fa sussistenza dei requisiti di
professionalitd e indipendenza dell’Esperto Indipendente. Qualora gli amministratori
ritengano che siano intervenuti i menzionati fatti nuevi rilevanti o che non sussistano i
requisiti di professionalita /o di indipendenza dell’Esperto che ha redatto Ia valutazione,
essi dovranno rictdedere al tribunale competente, ai sensi dell articolo 2343 del Codlice civile
Ja nomina di un nuovo esperte il quale dovra effetfuare una nuova valutazione delle
partecipazioni ai sensi della saddetta disposizione, con conseguente inalienabilitd deile
azioni emesse a fronte del conferimento fino a che tale procedura nen sia stata completata.

Qualota non siano infervenuti fatti nuovi rilevanti, il Consiglio di Amministrazione
provvedera alliscrizione presso il competente Registro delle Imprese diuna dichiarazione,
ta quale attest, inter alia: (a) che il valore assegnato at beni conferiti & almeno pari a quello
Toro attribuito ai fini della determineazione del capitale sociale; (b) che non sone intervenuti
fatti nuovi rilevanti di cul alfart. 2343-quater del Codice civile che abbiano inciso snlla
valutazione dei beni conferiti; e (c) la sussistenza dell'idoneita dei requisiti di professionalita
e diindipendenza dell'esperto indipendente.

Ragioni dell’Aumento di Capitale Biservato.
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La Transazione si inserisce nell'ambito della strategia della Societa di ampliare i servizi
offertt. In particolare, Swisstech & specializzata nella programmazione e vendita di sistemi
automatici e algoritmici di trading specializzati nel mercato Forex, In particolare, la Societa
progetta e vende-un software che analizza i cambi valutari, grazie a meccanismi di
intelligenza artificiale, nonché filtra Te notizie operando sia long, sia short, sul mercato,
Swisstech & quindi una societa di servizi finfech, fondata da Tommaso Zapparata e Gian
Pietro Beltrando nel corso del secondo semestre del 2021. Swisstech ha ogei al suo attivo gia
olire 2000 clienti, gestiti da un tearm di 12 Sales Manager distribniti su tutto il territorio
nazionale, e haraggiunto in pochi mesi un livello di fatturato mensile di euro 300.000 grazie
alla forte componente di innovazione dei suoi servizi e al suo approceio commerciale.

Ti Consiglio di Amministrazione spiega quindi che la Transazione & finalizzata a consentire
lo sviluppo di sinergie commerciali e di business tra Vinfrastruttura social della Societa e I
rete di vendita e la tecnologia di Swisstech, e cid al fine di incrementarne la diffusione sul
mercato attraverso 1 canali social forniti dalla Societd, nonché al fine di incrementate la
diffusione sul mercato dei prodottt e servizi della Society atiraverso I'approceio
commerciale di Swisstech.

Tanto premesso, si precisa che la Transazione costituisce un importante momento di
sviluppo per la Societa, Grazie alla Transazione, infatt, la Societa integrerd nel corso del
2022 tutti i clienti oggi gestiti da Swisstech e sviluppera un fatturato previsto In circa euro
2.000.000. Contestualmertte, il feam commerciale di Swisstech verra integrato nella Societd e
prendera in carico la vendita di tatfi 1 servizi premium e 1 servizi B2C offerti dalla Societa,
Questi wltimi includone anche il nuovo servizio di Markef Infelli cence che verra lanciato nel
corso del mese di marzo, oltre che i servizi fintech come il trading systern dedicato ai f#rader &
le soluziond white label ideate per gli operatori finanziari,

Con il perfezionamento della Transazione, sia Gian Pietro Beltrando, sia Tommaso
Zapparrata assumeranno ruoli manageriali e Zapparrata, in particolare, avra la

responsabilith di assicurare I'integrazione del feam commerciale e di gestire la rete di
vendita.

Valutazione del conferimento e determinazione del nrezzo di entissione delle qzioni.

Alfine di procedere alla valutazione dei beni oggetto del conferimento, & stato nominato aj
sensi e per gli effett degli artt. 2343, 2343-ter, co. 2, lett. b) e 2440 del Codice civile e, in

particolate, I'Esperto Indipendente (come sopra definito) per effettuare Ia valutazione di
Swisstech.

Sul punto si evidenzia che la relazione dell'Hsperto Indipendente (come sopra definito),
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rilasciata in data 13 aprile 2022, & stata messa a disposizione del pubblico nei termini e
secondo le modalita di legge.

Sulla base defle risultanze peritali, determinate dall’Esperto Indipendente ai sensi del citato
art. 2343-7er del Codice civile, emerge che alia totalita delle partecipazioni detenute dai soci
di Swisstech sia complessivamente attribuito un valore pari a euro 600.000. Il Consiglio di
Amministrazione ritiene, comunque, che il valore complessivo del conferimento debba
essere determinato nella misura pari a quanto contrattualmente patiuifo con i conferenti
soci di Swisstech, che risulta essete pari proprio a euro 600.000, I gid menzionafi accordi
prevedono, infatti, che (i) I'’Aumento di Capitale Riservato sia deliberato per massimi €0
600.000 e che le azioni di nuova emissione rivenienti dalla sottoscrizione dell’ Aumento i
Capitale Riservato abbiano un prezzo di softoscrizione pari a euro 1,26 per azione. 5i segnala
che il gid menzionato prezzo di soitoscrizione & di poco inferiore al patrimonio netto per
azione {pari, alla data del 30 giugno 2021, a circa euro 1,36), ma & superiore alla media
aritmetica del prezzo delle azioni della Societa registrata nell ultimo semestre (pari a circa
eure 1,20).

5i procedera, pertanto, all’emissione di magsime n. 476.190 azioni ordinarie, aventi le stesse
carattesistiche di quelle in circolazione. Si segnala che le azioni emesse saranno soggette a
specifici impegni di lock-up da parte di alcuni dei soci diSwisstech e, in particolare, da parte
di Tommasa Zapparata e Gian Pietro Beltrando della durata di 12 mesi a decorrere dalla
data del conferimenio. '

Alla Tuce della valutazione dei beni oggetto del conferimento, effettuata dall’Esperto
Indipendente, il vaiore attribuito ~ ai fini della determinazione del capitale sociale da offrire
in sottoscrizione aj soci di Swisstech ~ alle partecipazioni da questi detenute nella stessa, in
conformita a quante previsto dagli artt. 2343 e 2343-ter, co. 2, lett. b) del Codice civile &
almeno pari al valoré dell’ Aumento di Capitale Riservato.

In conformifa a quanto prescritto dall’art. 2441, co. 6 del Codice civile, perfanto, il Consiglio
di Amministrazione ha stabilito che il prezzo delle massime n. 476.190 azioni di nuova
emissione rinvenienti dalla sottoscrizione dell’'aumento di capitale framite i conferimento
sara pari ad un prezzo di sottoscrizione di euro 1,26 per azione.

5 evidenzia che, ai sensi dell’art. 2441, co. 6 del Codice civile, la congruitd del prezzo di
emissione dovra essere attestata dal parere che dovra essere rilasciato dal Collegio Sindacale
delia Societd ai sensi della medesima disposizione.

A tale riguardo, si precisa che il Collegio Sindacale ha dichiavato di rinunciare al termine
previsto dall'art. 2443, co. 6 del Codice civile.
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Aumento di Capitale in Opzione.

Con riferimento all’ Aumente di Capitale in Opzione, il Consiglic di Amminishazione della
Societa intende illustrarVi, a beneficio informativo di tuth § soci della Societd, I’ Aumento
di Capitale in Opzione (come sopra definito).

51 evidengzia, anzitutio, che il Consiglio di Amministrazione ha determinato, ai fini della
sottoscrizione dell’ Aumento di Capitale in Opzione, il prezzo di emissione delle azioni in
eure 1,26 per azione, corrispondente al prezzo di emissione delle azioni ordinarie in sede di
ultimo aumento di capitale deliberato dall’assemblea straordinaria del 15 giugno 2021,
nonché al prezzo di emissione delle azioni con riferimento all’ Aumento di Capitale in
Opzione.

L' Awmento di Capitale in Opzione dovra essere eseguito entro il 30 agosto 2022 e, qualora

entro fale data FAumento di Capitale in Opzione non risuliasse interamente sottoseritin, il

capitale sociale si intendera anmentato per un importo pari alle sotfoscriziond raccolte fino

a tale data, conformemente a quanto previsto dall’art. 2439, co. 2 del Codice civile, ferma

restando Uimmediata efficacia delle sottoscrizioni raceolte depo liscrizione a Registro

Imprese della deliberazione relativa all Aumento di Capitale in Opzione. L' Aumento di

Capitale in Opzione ha I'obiettivo di consentire alla Societa di ottenere tutte Te risorse

necesserie in questa fase per garantire il buon perseguimento e la conclusione del progetto
di internazionalizzazione della piattaforma. '

2. Modifica dell'nvt. 5 dello Statuto della Societs. Delibere inerenti ¢ conseguenti;
Signori Azionisti,

il Consiglio di Amministrazione vi ha convocati in sede straordinaria per proporVi
l'approvazione della modifica dellart. 5 dello Statuio della Societd derivante
dall'approvazione dell’ Aumento di Capitale Riservato, cosi come di seguito riportato, nella
versione vigente e in quella proposta.

= L Y

Articolo 5 Artcolo B

Il capitale sociale & di euro 5.017.720 | Il capitale sociale & di euro 5:012.7205.617.720
(cinquemilioni diciassettemila | (sirguenilions dietassetiemila
settecenfoventi) ed & diviso in: n. | settecentoventicinquemilioniseicentodiciasset
4.847.720 {quattromiliond temilasettecentoventi) ed & diviso in: .
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ottocentoquarantasettemila 4:8477205,323.910 (euatromitiont
settecentoventi) azioni ordinarie e n. | etiecentoquarantasettemila

170.000  (centosettantamila)  azioni | settecenteventicinquemilionitrecentoventitre
speciali B (“Azioni B” e congiuntamente | milanovecentodieci) azioni ordinarie e n
alle azioni ordinarie “Azioni”), tutte | 170.000 (cemtosettantamila) azioni speciali B

senza valore nominale. {"Azioni B e congiuntamente alle azioni
[IL, RESTO RIMASTO INVARIATO] ordinarie “Azioni”), tutte senza valore
nominaie.

17Assemblea straordinaria della Societd, in
data 29 aprile 2022 ha deliberato di atmentare
il capitale sociale per massimi euro
2.000.000,00, mediante emissione di massime
1.587.301 aziomi ordinarie di nuova
emissione, aventi godimento regolare, al
prezzo di euro 1,26 ad azicne, cosi ripartito: (i)
ewro 600,000, corrispondenti a mn. 476190
azioni, prive di indicazione del valore
nominale, corn esclusione del diritto di
opzione ai sensi dell’art. 2441 co. 4 e 6 del
Codice civile, in quanto riservato ai sodi di
Swisstech Consulting S.rls., da liberarsi
mediante il conferimento In natma
dell'intero capitale sociale di Swisstech
Consulting S.r.ls. da quest detenuto; e (i)
euro 1.400.000, corrispondenti a n. 1111111
aziond, da offrirsi in opzione ai soci della
Societa ai sensi dell’art. 2441 del Codice civile
a pagamento e in forma scindibile, da
liberarsi in danaro, anche mediante
compensazione di crediti certi, liquidi
ancorché eventualmente non ancora esigibili,
prive di indicazione del valore nominale, da
eseguirsi entro il 30 agosto 2022,

[IL RESTO RIMASTO INVARIATO]

In virta di quanio sopra, Vi proponiamo di assumere la seguente delibera:

“Y ' Assertblen dei soci, in sede ordinaria, preso atto delln Relazione Hlustrativa del Consiglio di
Amministrazione, presa visione del parere di congruiti del Collegio Sindacale ai sensi dell’art, 2441,
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co. 6 del Codice civile e visin lo relazione di stimm af sensi deghi artt. 2343, 2343-ter, co. 2, et b) e
2440 del Codice civile,

delibern

di aumentare il capitale sociale per muassimi ewro 2.060.000,00, mediante emissione di
massime 1.587.301 azioni ordinarie di nucva emissione, qventi godimento regolare, al
prezzo di euro 1,26 ad azione, cost ripartito: (i) euro 600.000, corrispondenti 6 n. 476.190
aziond, prive di indicazione del valore nominale, con eschusione del diritto di opzione ai sensi
dell’art. 2441 co. 4 e 6 del Codice civile, in quanto riservato ai soci di Swisstech Consulfing
Swls., da liberarsi mediante { conferimento in natura dell’intero capitale sociale di
Swisstech Consulting S.v.Ls. da questi detenuto (31 seguito, I Aumento di Capitale
Riservato”™; e (i) euro 1.400.000, corvispondenti a n. 1.111.111 aziori, da offrirsi in
opzione ai soct delln Societd ni sensi dell’art, 2441 del Codice civile a pagamento ¢ in forma
scindibile, da liberarsi in dunaro, anche mediante contpensazione @i crediti certi, Liquidi
ancorché eventiinbmente non ancora esigibili, prive di indicazione del valore nominale, do
eseguirsi endro il 30 agosto 2022 (di seguito, I Aumento di Capitale in Opzione”);

i approvare le conseguenti modifiche statutarie all‘art. 5 dello Statuto sociale, insererdo In
seguente clausola transitoria: “L'Assemblea straordingria della Sociefd, in data 1] ha
deliberato di qumentare il capifale socisle per mussimi euro 2.000.000,00, medinnte
emissione di massime 1.587.301 azioni ovdinavie di nuova emissione, aventi godimento
regolare, al prezzo di euro 1,26 ad azione, cosi ripnrtito; (1) euro 600.000, corrispondenti d
. 476.190 azioni, prive di indicazione del valore nominale, con esclusione del divitto 4
opzione ai sensi deil’art. 2441 co. 4 ¢ 6 del Codicé civile, in quanio riservato ai soci df
Swisstech Consulting S.r.ls., da liberarsi mediante il conferimento in natura dell’intero
capitale sociale di Swisstech Consulting S.r.ls. da guesti detento; e (if) euro 1.400.000,
corvispondenti a n. 1.111.111 azioni, dan offrirsi in cpzione ai soci della Societd ui sensi
dell’art. 2441 del Codice civile a pagamento e in fornm scindibile, do Bberavsi in dunaro,
anche medignte compensazione di credili certi, Bquidi ancorché eventuatmente rnon ancorg
esigihili, prive di indicazione del onlore nominale, da eseguirsi entyo il 30 agesio 20227,

di conferire al Presidente del Consiglio di Amministrozione e Amministratore Delegato ogni
pitl ampio potere in relazione alla presente deliberazione, ivi compresi quelli di perfeziorare
il conferimento delle quote dei soci di Swisstech e di effettuare le necessarie dichinrazioni ed

wrnotaziont, nonché di apportare allo statiio le eveniuali infegrazioni o modifiche richieste
dal notnio vogante o du Borsa Italiana S.p.A o dal Nomaid;

di autcrizzare il Presidente del Consiglio di Amministrazione ¢ Amministratore Delegaio,
con pient poteri e con facolld di nominare eventuali procuratori speciali, o depositare e
pubblicare, ai sensi di legge, il festo aggiornata dello Statuto Sociale con le varinzioni alle
stesso apportate a seguito dell’esecuzione deghi aumernti df capitfale.”
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Milano 30 marzo 2022
Gianmaria Feleppa

Presidente del Consiglio di Amministrazione

/u\f /[/\
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del Codice Civile
per le valutazione del valore della

Swisstech Consulting S.r.Ls.

I
ety e L

e

REVIGOM Societd di Revislone Legala S.r L
Sede legale € amministrativa: 00197 Roma - Via Latina, 13
E-mait: info@revicom.eu - website: www.revicom.su -
Capitale sociale €. 22,1403,80 i.v, - Reg. Imp. Roma/C.F./P.IYA 10415151007 ~ R.E A, CCIAA Roman. 1231155
Iscrizione Registro dei Revisori Legali n. 160161 del 15.07.2010



UCAPITAL24 S.P.A. Codice Fiscalee P.IVA 10144’?80962
Libro Verball Assemblee dei Soci - 2020/248

Sommatio

OGGETTO E FINALITA DELLINCARICE wriniuscsmrirsstmrsssmmesssesisbosstevanssssrassissassssearstscors missbristsnssasaransasnes 3
OBIETTIVE DELLA VALUTAZIONE wuuirrarsorssessaanians

aasinsarssnnnnernitsesnaysisansnarennas &

MNOUADRAMENTO NORMATIVD e evnirinrrimmininin

™ (R

DATA DI RIFERIMENTD ovrvvsversrcamsssasssassrarerssssasas

P T D TR TR I P P R STy Y LA R SR R TTE T L 5

ATTESTAZIONI E DICHIARAZION] DELLESPERTC vuvrsirsrssrsrmsmasnssunnaes PP YPPOTv. -

IDENTITA DEGLIESPERT] ves casscsseerereassrasarssssstansessensbearsrssssiussassoss
ATTESTAZIONE D} COMPETENZA PROFESSIONALE wvcvsnicmesnnrcasiianins
ATTESTAZIONE Dl AUESIOME AL CODICE ETICG c1vmecrmrassessnsrrsssessastsnssstassrsrasssaras
ATTESTAZIONE DF INDIFERTIEMZA 1 10turersseens crrasrassrsishbensssssstts o st isbiaas sesiass savedt s tana il ass el dard HOATH1 RIS R 1IR30 0b0S 1S
ATTESTAZIONI DI ADESIONE A PIV toriiiniannsiascmmn s inicassnsveranss O S Tor vr
ATTESTAZIONE D] ESPRESSIONE D SIUDIZIC INFORMATC s vererrivyrmsarseassransreacosinassrnssmss sursnsssacis

SVOLGIMENTO DELL INCARICO ircvvvvunia CeFT
DATI E FONTI UTILIZZATI ... o

e R LT LT )

—— weceespmtpeenaieron 9

SWISSTECH CONSULTING S.R.LS.; LE CARATTERISTICHE AZIENDAL cismmssammmessmsssssssssssssmsmsasssannsnesrs 10

A,’ITIVITAS’\!OLTA}J.
STRUTTURA SOCIETARIA wvavmerresnncarinns AeAreLaerbarbre et AFRRSLanE SR arae S AR AR FREERE IR B AR RS R AR SRR TR AL P AL RS AN L
. STRU‘ITURADRGANIZZATNA T TR

rr vt T e s PR I

S DATI AMMIN!STRATIVO-CONTABIH...... S T STOTO T IR L

'a-.

5 BREVEANALISI DEELA SETUAZI_ONE PATRlMGNiALE REDDITUALE s cimsmrmnis s anessmssesastianssiranes
' PR‘EVENTNO ECONOMICE ~FINANZIARIO e erctmnram e mimsriinan

ANDAMEMfo DEL SETTORE ..convrenns

P Y N T TP T PTSS R TT

DO 1|
s PREM ESSA METODOLOGICA ED INQUADRANMIENTO DELLE SCELTE OPERATE wvssurssssvascosriserseeres 23

e --Appaoccno VALUTATIVI B METODE APPLICAT h vt enremrerseseensressassssisuss sesssstss st esessssssmsens saebhey sosiasesessessrmnvessaiass ot
SCENARIO E PARAMETRI UTILEZZAT] . 1onsssrversransasssererasisebans it e tenssssesresvaressos srssrasvarstsbsibrassssisnseassssanres snsnessnissn 241

METODO DI VALUTAZIONE REDDITUALE......

....... ST SN -

DESCRIZIGMNE DEL METODQ E VALORIUTILIZZAT) s inmssanasneiimnen iuntpabonsas s atbarses tatate ansesmsviiss st neana sk snsassins 26

METODO DI VALUTAZIONE UNLEVERED DISCOUNTED CASH FLOW (UDEF] warmemsesmmasssnnans 33

dang

DESCRIZIONE DEL METODE E VALORI UTILZZATI 1.eeutonersvontesesseressssonsnssesasren sarsasmsiommis senssssmsns s nsass snsasains 33

‘¥

§

METODO DE MULTIEL! DI MERCATO ~ TRANSAZION] COMPARABILI rrrracrre st snpsssisnsssessmmsssarsnanes 38

DESCRIZIONE DEL METODD E VALDRI UTILZZAT] 11 1eaererneasssrensassssssesimsessssss maitssisnemiaissmssnsmssmssanstsasstavesassissss s 30

VALORE FINALE DA ASSEGNARE AL CAPITALE SOCIALE DELLAZIENDA.c..imsmmmmmresesntsnssussnsmirasvasans &1




UCAPITAL24 S.P.A. Codice Fiscale e P.IVA 10144280962
Libro Verbali Assemblee dei Soci 2020/249

Oggetto e finalita dellincarico
La societi Revicom, Soclets di Revisione Sl (di seguito anche
“Revicom”), quale socleti di revisione isctitta al n. 160161 del Registro dei
Revisoti legali tenuto presso il MEF, con sede legale in Roma (RM) alla via
Tatina o, 15, codice fiscale e partita iva n. 10415151009, iscritta presso la
Camera di Commercio di Roma al n. RIE.A. 1231155, rappresentata dal
procusatore dott. Anna Maria Loia, nata a Caserta (CE) il 17.08.1972,

dowmiciliato per la catica presso la sede della socied,

ptemesso che

capitale della societd Swisstech Consulting S.r.1s. (di seguito anche Iz “Socie’¥,.
-

“Conferente” o anche “Swisstech”), nellambito di un’opetazione d&i ™=

conferimento d’azienda con contestuale aumento d&i capitale della societd

conferitaria, UCapital24 S.p.A. (di seguito anche “Confetitaria” o anche

“UCapital24”), con sede in Milano (MI) alla via Molino delle Atmi o, 11, g

e
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codice fiscale ¢ p.iva 10144280962, iscritta alla CCIAA di Milano al n. REA MI

- 2508150

deposita

la propria relazione di stima, procedendo allesposizione dei fatti e delle

argomentazioni di segito ripottatt

Obiettivo della valutazione
La vahstazione & diretta ad accertate il valoze delle quote della societd

precedentemente identificata alla data del 31/12 /2021,

In considerazione della finalitd della valutazione, la stitna fa siferimento
¢ gl valote generale. del complesso, intendendosi con esso il valote in base al

-+ guale esso pud essere negoziato tta compiatore e venditore, in condizioni di

i #

“assoluta libertd di agite ed in possesso di vn ragionevole grado di conoscenza
delle condizioni di mercato ¢ det fatti rilevanti connessi all'oggetto della

negoziazione.

1l valote penemale non 1iflette considetazioni di natua soggettiva

(sinergle, integrazioni), né tantomeno apprezzamenti trelativi alla forza

2020/250 IT
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conttattuale delle parti in cavsa. BElementi di questo tipo intervengono,

successivamente, nella determinazione del prezzo,

- Inquadramento normativo

La telazione di stima deve assicusate Passenza di una soptavvalutazione

‘det beni oggetto di conferimento e, di tiflesso, che il patrimonio della societh
confetitaria won tisulti distorto o inattendibile con un possibile danno per i
creditori sociali Ne consegue che la stessa ha come obiettivo Pindividuazione,
in base a ctiter prudenziali, del valore delle azioai (quote) opeetto di possibile

conferitnento,

Data di siferimento

Al fine della determinazione del wvalote dellazienda oggetto di
valutazione cf si ¢ dferiti alla data del 31/12/2021. 1 valori ed i patmimetd
assunti nelle diverse metodologie applicate sono stati determinati in base ai dati

ed alle aspettative a quellepoca presenti.

Attestazioni e dichiarazioni delfesperto
8P
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Identita degli esperti
L’incarico & stato personalmente svolto e sottoscritto dalla Dott.ssa Anna
Maziz Lois, come soprz identificata, isctitta al n. 130594 del Registro dei

Revisori legali tenuto presso il MEF nella sua qualita di procuratore della

Revicom Societd di Revisione S.t.L.

Attestazione di competenza professionale

Ia societts Revicom Societh di Revislone S.tl (di seguitc anche

T “Revicom®™), quale socletd di revisione iscritta al n. 160161 del registro dei

: ,Jj{fé.visori legaﬁ tenuto presso i1 MEF, con sede legale in Roma (RM) alla via
Lat:lns. n. 15, codice fiscale e partita iva n.. 10415151009, iscritta presso la
] ;" Camesa @i Cotstmercio & Roma ol 1 REA. 1231155, rapptesentata dal

procuratote cotne sopra generalizzato, dichiara di possedete la competenza ¢
Pespetienza necessatie per assolvere il presente incarico (PIV IL25, IV.7.1 e

PIV IV.2.2. per le valutazioni legali).

Attestazione di adesione al codice etico

-

La Revicom dichiata la proptia adesione al Code of Etbival Principles of =

Professipnal Valuer delCIVSC (Tnternational V abeaion Standard Connsil).

oo
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Adttestazione di indipendenza

La Societa Revicom dichiata:

- di non essere legata al committentl né al destinatari della presente
relazione da rapporti di dpo professionale o petsonale tali da compromettete
Pindipendenza di giudizio;

- che Timpegno in questo incatico non & stato sottoposto a
condizionathentl telativi allo sviluppo o alla preseatazione di dsultati

predeterminati;

previsto defla valuiazione; né & stato quantificato in petceniunale sul tisultato

della stima;

- di operate, pettanto, in qualiti di esperto Indipendente,
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Attestazioni di adesione ai PIV
La Revicom dichiara che la presente refazione & stata redatta secondo
ctiferi conformi a quelli previsti dai Principi ltaliand di Valutazione 2016, cui la

scrivehte attesta piena adesione.

Attestazione di espressione di giudizio informato
La Revicom dichiara di essete riuscita a percorrete Pinteto processo
titenuto necessario pet esprimere un gindizio informato di valore e che le

informazioni disponibili sono sufficenti ad esptimere un piudizio di

. - valutazione (PTV 1.3.1).

Svolgimento delf’incarico

La Revicom ha oftenuto le informazioni necessarie attraverso Pesatne

della documentazione offerta dalPamministrazione della Societa.

Acquisiti la documentazione e gli elaborati contbili occorrenti, ha
potuto vetificate Paffidebilita - pei limitd di quante occorreate ai fini della

presénte relazione di stima - dei dati contabili e di quelli previsionali esaminatt,

Al fini dell'incarico ticevuto si & proceduto, preliminarmente, &



UCAPITAL24 S.P.A. Codice Fiscale e P.IVA 10144280962
Libro Verbali Assemblee dei Soci . 2020/255

- esaminate, attraverso ur’analisi del mercato di siferimento, il #end del

seffore, con riferimento sia alla dinagica trascorsa sia alle prospettive future;

- ipotizzare Pandamento economico e fnanziatio dellazienda

tagionevolmente assumibile alla Tuce del contesto di riferimento.

e Dati e fonti utilizzati

In patticolare, & stata consultata la seguente documentazione:

- Auuario del demg Online Ttaliane 2018-2019;

- Dati ByTek; _

- Documentazione varié.; - Fof '-!_5; ;
- Preventvo economjco ﬁna.nzmrio elaborato dalla Soc1eta

- Situazione contabile al 31 /127 2021

= Term Sheet dell' Accordo di Investimento e Parasociale, del iO f03 /2022, s

- www.ilsoleZdore.com;

Lincatico & soggetto alle seguenti principali ipotesi e limitazioni:

- Pazienda & considerata in funzionamento senza sostanziali mntamenti .

di direzione e gestione e nello stato di fatto e i diritto attuale;

e
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- la valutazione & stata effettuata alla luce degli elementi di previsione
tagionevolmente ipotizzabili e, pestanto, non tiene conto di eventi esterni
futnti stracrdinari o inattesi (mutamenti fiscali, catastrofi, disordini politici,

nezionalizzaziont, nuove regolamentaziond di settore, ecc.);

- Pincatico ticevuto non prevedeva lo svolgimento di proceduie di
tevisione contabile sui bilanci della Societd, né verifiche o accertamentd citea
Peventuale sussistenza di passivitd di natora fiscale, contrattuale, previdenziale

o connesse a problematiche di tipo ambientale non ripottate nei bilatici stesst;

- non si esptime, di conseguenza, se non nel limiti di quanto richizmato

5
5 3

espressamente’ in questa sede e delPoggetto dellincarico, alcun giudizio circa

- Paccuratezza o la completezza dei dati contenuti nel documenti economico-

o i finanear della conferente;

- le condizioni dellincarico sono tali per cui nom &, allo stato, previsto

alcun aggiornamento dei risultati. ottenuti in relazione ad evend o informazioni

tesi disponibili successivamente al completamento del lavoto.

Swisstech Consulting S.t.1.s.: le caratteristiche aziendali
Di seguito sono tiportati i principali aspetti del complesso, che hanno

maggiormente inciso sul processo valutativo.

10
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Attivitd svolta

Ta Swisstech S.ls., costtuita il 23 apsile 2021, & specializzate nella
progtamtnazione e vendita di sistemi automatici e algotittnici di Zrading
specializzati nel metcato Forese In patticolate, la Societd progetta e vende un
sofhware che analizza i cambi valutari, grazie a2 meccanismi di intelligenza
artificiale, nonché filtra le notizie opetando, sia hrg, sia shors, sul mercato.

Invero, essa ha per ogpetto sociale:

- il commercio allingrosso ed al dettaglio, la creazione, la

produzione 'e'l'ziséét;':lbléggio di hardware & di prograrmmi sgffware,

- ilnolegg_io‘ di software; -

E‘ .

la prestazione dei relativi servizi di consulenza e di servizi

formazione connessi all'utilizzo degli stessi;
&

-~ la prestazione di ogni altro servizio informatico, compresa la

creazione e la gestione di sitt informativi propri e di terzi;

- lacquisto, la vendita, la locazione (non finanziaria), la creazione

ed il controllo di gestione, anche commerciale, di siri intetnet,

11
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R

cor patticolate riferimento ad attivitd di promozione e sviluppo

di s-commerce (commergio elettronicol;

la vendita e la prestazione di servizi aziendali ad imprese, enti
pubblici ¢ privati, e precisamente di setvizi di consulenza di
comunicazione, iatketing ¢ pubblicita (ivi compiesa
Vorganizzazione di attivith pubblicitatie e promozionali e la
gestione di spazi pubblicitad allinterno di siti internet, pagine
web), ricerche di mercato ed analisi di settore, elaborazione dati

informatici con gestione di telative banche dati,

2 e 't:apitale sociale di Swisstech S.t.ls. tisulta essere di € 800, interamente

" versato.

- 8i specifica che, in data 10/03/2022, come accennato in premessa, la

Conferente ha siglato con UCapital24 S:p.A. un Aeordo di investimento in cut le

parti hanno vahtato Ja possibilita ed i termini di un'opetazione in base alla

quale UCapital24 delibererd un aumento di capitale 2 pagamento mediante

conferimento in natura, con esclusione del disitto di opzione, da riservarsi in

12
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sottosctizione at Soci di Swisstech, e da lberarsi mediante il conferimento delle

quote di titolarith degli stessi nel capitale sociale della Conferente',

Struftura societaria

La compagine sociale & costituita da due soci, entrambi titolari del 50%

del Capitale sociale:

- Giau Pietro Beltsando, nato 2 Savighano (CN) il 29/07/1996, C.F. BLT

GPT 26L29 I470C, domiciliato in Piasco (CIN) alia via Rossana n. 4/A;

Spaddﬁni . 41,

Inoltre, I struttura & gestita da un Consiglic d’Amministrazione cosi

cornposto:

CARICA MNome e Cognome C.E.
Presidente del C.d.A. | Tommaso Zappatrata ZPP TMS 86M01 B4280 z
Consigliete Gian Pietro Beltrando BLT GPT 96L29 1470C Y

" CHr. Term Sheet dell'4ocordo di Investimenta e Parasociale, del 10/03/2022,

=

,yrk

13
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Struttura organizzativa

Lazienda non ha dipendenti e s avvale della collabotrazione di

professionistd esternd, oltre che del soci.
Dati amministrativo-contabiil

T, :__"3 : -".1;"1}506 analisi delly S?'tuazz'one paztf;'moniale - reddituale
=L :  . La Societd cogféxenté, essendo‘ stata costituita in data 23/04/2021, non
N &% ::.--é;spone delle informazioni J_:elative al z’rerzd,_‘stqrici. Pettanto, si evidenziano di
seguito alouni indicator], comunque tappres entativi defla situazione della
vaisstech.
La Socicta, al 31/12/2021, ha realizzato un fattutato annuo patl a circa €

295.000, come di seguito tiportato:

14
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2021
aprile

maggio 1017213 €

giugno
Jglho 10,586,080 €
agosto 13.73L11€
setiembre| 42,555,176
ottobra B1775,81€
novembra| 52.829,57€
ditembre | 98.484,60€
TOTALE | 295.175,57¢€

redditivita degli investimentl dell'itupresa, mdipendentemente da C]:u appmta 11

capitale investito (azionisti o banche), si assestano su percentuali positive.

Di seguito il grafico:

15
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Indicatori di Redditivita
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e : Giova rimarcase, a tal proposito, come il fatturato registrato nel primi 3
tmesi del 2022, abbia git raddoppiato il velume complesstvo del precedente
csétcizio, 2 dimostrazione del zrend.di cx;esc;ita che sta caratterizzando Iimpresa.
I tlcavi delle vendite, infatt, sono pat a circa € 562.000 e registrano wn

incremento di 90 punti percentuali rispetto al 2021,

2022

gennalo | 180:891,15€
febbraie | 252.969,19€
marze | 128.087,70€
TOTALE | 561.948,04€

Di seguito il grafico:

/Z%\u_,qm /@JJJ&CQ aPQ\\p\
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WA

ANDAMENTO FATTURATO

el

LB 4

pressoché totale assenza di debiti di natuta finanziatia. Invero, 1 debitd, di

magpiore amimontate sono aftinenti a fatture da ricevete ¢ 2 debiti di natura

tributafia (IVA, IRES e IRAP). Tale fattore denota, pertanto, la presenza di

una Posizione Finanziara Netta positiva.

Preventivo economico - finanziario

o)
. = %
U managsment della Swisstech ha elaborato alcune analist volte a ¢
rappesentare la capacith di generate cash flow e reddifo da parte della Societd, i

17
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tspetto alle quali, tuttavia, sono state tilevate alcune carenze sul plano

metodologico, che hanno detetminato la necessitd di procedere ad una loro

integragione e telaborazione’,

Di seguito, il prospetto:

PROIEZIONE RISULTATO
2022 2023 T
Ricavi " 2.000.000€ 2.200.000€ 2,500.000 €
fintech solutlon B2C 2,000.000€ 2200.000€ 2500000 €
Costl divettt 513.500€ 660.000 € 750000 €
Sales commibssiond BI3.500€ GHR.000E 730000 €
‘ " Margine fordo 1386.500€  LSM0.000F  17S0.000€
%margine lordo B3% 0% 70%)
Spese aperative - B28.000€ 67B.000€ A8 IO E
Saiarl estipendi . . 180.000 € “234,000€ A0 E
Marketing B60.000 € 260.000€ 350,000 €
Tax & lagel ' MH0E A.000E U0N0E
I - -, " E0,000€ 60000 BO.O00E
Risultato pperative 7625004 SLON0E 1001800 €
impesie 212.738€ 240,498 € prick 1y
totale spase 1.287500 € 1338.000€ 1,408,200
Utike netta . 549.763€ 671.502€ 720298 £
% utile natto W% 28% 20%

2 Ad esempia, U'analisi def cash flow non considerava il saldo di cassn di iniziale of 2022, cost come § flussi

redditonli stimatl non cantenaplavano il ealeelo delle imposte,

18
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La societd ha anche fornito una previsione analitica dei ricavi nel corso .

del 2022
.
Ricavi: 2022
[ielal 44
ek g Tt
{Lag0i i =
2114 2
4 1 ci
= N y
I I - &
~ + = &« @ L
Ricessn Gen L2 Felk"22 Mogag Ap R MeyZR 50 T an'l! Rge'z2 Hel ‘22 ag'il  toew'I2 Uic T2 2022
Ptz IM\.!:‘!_I\DEE C17G% L180k €1701 [k Lnsy L100% ‘;“50_!; (ﬁi‘lﬂ:ﬂ ELT €180 21708 TIG0K (=22
Totall LIYO0K £1808 Ciz0x TimK Est: £innp - CIAUK  £S04p0 L7 Lalilibe €150K L2008

Andamento del settore

La societd opera, ptevalentemente, nellambito ‘dellﬂ produzione e

commerciakizzazione di saffware ed algoritmi di fadisg avtornatico sui metcati
forex, index, gold e bitcoin.

1| frading suilomatico copsiste in tutte quelle aziond del fuding online

effettuaté tratnite unp specifico sfware, il quale consente di svolgere

contémporaneamente diverse attivitd ditette 2 pitt ambiti di investimento e di

iftervenite in alcune situazioni, potenzialmente negative, attraverso rettifiche 27

-
s

19
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diners, al fine di evitare azioni sbapliate o comunque di Hmitarne gh eventuall
effett negativi,

In sintesi, attraverso 1 soffware automatici d frading, investitore € facilitato

nel:

- tispatmmiate tempo sull’'analisi tecnica;
- mipliotraze la gestione del capitale (wongy managemsnt);
- aflentate la tensione psicologica;

- tealizzare profitt, anche con poca esperienza o conoscenza della

mateﬁa.

Tale compaxt‘o risulta caratterizzato dal proliferare di nuove attivita,

e gxazm anche allampio ventaglio di possibilita di investimento offerto -dai

g e r;etcati finanziati’. Infatt, da una ricerca condotta da Bylek & etmerso, che, 2
cavallo tra il primo e il secondo trimestre 2020, la media delle ricerche mensili
di keyward come “cfd”, “opzioni binarie” e “forex”, cosi come quelle relative ai
nomi dei pitt impottanti broker mondiali, & aumentata del 140% (da 1,5 ml. a

pit di 3,6 ml). Lincretnento dellinteresse per il Jrading durante la prima ondata

pandetica si & avuto principeimente negli USA, con un balzo delle ricerche &i

3 Attunlmente, infatt, i piccoli privat hamo I possibilitd df investire gha nei classicl mereari Banaziact {aziond, BTT
etc) sia in strumentl pil innovativi, come ad esemplo le eriprovalute.

AQ—LL }&)“Q’\‘}W{. y O‘S \'{
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oltte 662 ?uﬁﬁ petcentuali nel solo mese di aprile 2020 sispetto all'anno
precedente.

In ltalia, invece, Pattenzione dei zrader italiani si & incentrata su ricerche
mmirate ad apprendere le strategie di investimento, anche attraverso Vausitio di
appositl wpfiware, ed il funzionamento delle piattaforme di #ading,

Infatti, in base all’ Arrwardo del Trading Online Italiann 2018-2619, # numero
di nuovi bwker specializzati autorizzati in [talia & salito a 242 nel periodo 2018-

maggio 2019, con un balzo dell’83% tispetto all'anno precedente.

LA DISTRIBUZIONE
La suddivisione % dei trader In alia per area geografica, (Forite: Anna Penziani par

ItF)

¥ #

‘%ij

HORD E5T HORD QVEST CEHTRD SUBAS0LE
39% 25% 23% 12%

-4
g N
St
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| BROKER SPECIALIZZAT] AUTORIZZAT] IN ITALIA AL 2018
Valore totale e [z suddivisione per i pagsi di residenza. (%) Magzio 2009; (**) di cut 7
broker esteri con succursale Italfa (Broker di altrl Paesi: 10), (Fonte: Mediosfera)

250

A
- +52,6%

150
100

50

Totale 0 S5
2003 204 2015 2016 ZOM7 2018-2019

pop g - In uno scenatio simile, earatterizzato da un Zwad di crescita iniziato gid

*‘I}ie}la fase pre-pandemica, tisulterd fondamentale per le aziende, 2] fine di

P ., ©  ottenere un vantagglo competifivo nei confronti del compeiitor, garantire at
ptopri clientl la massima affidabilitd {tecnica ed efica), sisultati in termini d
profit ed un adeguato servizio di assistenza durante tutte il processo di
investiraento,

In conclusione, I Swisnesh dovrd fare leva sulla propria rete di vendita la

quale, aitraverso upa robusta struttura di marksting basata sull'utilizzo dei soual

05
kS

network e di tecniche di fimned marketing, consentird, in una fase successiva, dr:

=g )&)"‘9‘)"{ 0QA

e
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- create un’impottante aefwerk di comunicazione tra clienfi e
consulent tecnici®;

- rendete ancota piu scalabile i servizio, attraverso offerte che
mitino ad ampliare il mercato di sifefimento con servizi a costo pit
contenuto (plattaforma di formazione), anche oltre i confini
nazionali;

Dralironde, come git accennato, nelle intenzioni del managerreni, saxi il
*rappotto fornitore - cliente” il vero motote della crescita della Societa.

Premessa metodologica ed inquadéamento delle scelte. opétate

Apjjraccio valntativo-¢ ﬁetbdz"appﬁééﬁti{

La classificazione della Societd tta quelle di setvizl ha inciso sulla scelta
del metodi da impiegare, escludendo quelll basai sul patrimonio e
privilegiando altri informat alle aspettative economiche e finanziatie, Infatti, in
questa tipologia di aziende:

- il patrimonio ha un ruolo melto fimitato nel processo di creazione del

valore;

4o . — 2 . . o . .

Secondo quinto comnunicato dafla Socierd, fn tale fase, Pattvith «f meenteerd, olire che sullncquisidone di nuovi
clienti, auche sul mipliommento dei seovizi di assistenza tecnica voltl ad Mustrare 1 funsionamento od i meccanismi di
impostazicne del sgfaee prodotio.

23

2020/269

e e e —



UCAPITAL24 S.P.A. Codice Fiscale e P.IVA 10144280962
Libro Verbali Assemblee dei Soci

2020/270

. le immobilizzazioni hanno natata prevalentemente tecnica ed operativa
e sebbene, in alcuni casi, connotate da autonomo valore di mercato, la loto
funzionalitd al processo produttivo rende questultimo poco significativo;

- I capacith di produste flussi economici o finanziari dipende, in larga
tnisuza, dall’otganizzazione e dal &now bow aziendale.

Pertanto, sono stati privilegiati il Metodo reddituale complesso, e

i 1__’Unlevered Disconnted Cash Flow Metbod, per individuate un range di

p;ésibﬂi valotd.

"7 Scenario e parametri utz'lizz.cztz'

T metodi di valutazione impiegati banno richiesto la preventtva
Jetertminazione dei redditi previst per gli esercizi successivi alla data di
siferimento della valutazione e per Pesetcizio a tegime; pertanto, si & ipotizzata

la dinamica reddituale prospettica pex Vintetvallo temporale 2022-2026.

A tal fine, data Passenza di un fresk teeord aziendale, vista la recente
costimuzione, & state necessario utilizzare il metodo del tisultatl programmat,

che B riferimento ai sisulati economic previsti nel budget e nel plani

24
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previsionali tedatti dal Committente con tiferimento efPazienda oggetto di

valutazione.

In particolate, i flussi reddituali futur sono stati detetminali in base ai
valoti prospettici claborati dalla societd. La scelta, ovviamente, ha imposto
anche una verifica sulla loro attendibilitd, in particolate dei ricavi, atteso che

questi appaiono caratterizzati da un’improvvisa crescita. Tuttavia, i dati relativi

previsioni aziendali.

In particolate, 1 ‘p'ted'é'ttit 7f‘lu's‘si _"aqﬁo statl proiettz}ti pei 13int;?r1'railo ¢
temporale 2023-2026, assumendo un .ti;.SSO di crescitlﬂ Pairj aﬁfﬁ;ﬂaz@one,'agtesa.
Tuttavia,. in linea con i fini cautelativi di cul & informata talepei;gziz{, si &
ptefetito applicate al ricavi attesi una riduzione pari al 15%. In linea con { dati
forniti dal Committente, si & assunto che aleuni costt (“Marketing”, “TT”, “Tax

and Legal”) rimangeno costanti per Yinteto otizzonte temporale. Tnfine, si &

assunto che i rimanent costi (“Costl per godimento beni tersf”, “Salati e

Stipendi” e “Costi per. altri servizi®) crescano in linea con il fatturato, ovvero ad Céé
un tasso parl allinflazione attesa, Per la stima dei “Cost per altri servizi”, si & s

25
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|

fatto fifetimento alla loro incidenza sul fattutato precedente, desurodbile dal

bilancio per Fesetcizio 2021.

T redditi previsti sono stati esptessi in termini nominali, clod tenendo

conto della componente inflazionistica.
Metodo di Valutazione Redditzale

Bescrizione del metodo ¢ valori utilizzati

I I Metodo redditnale fa detivate il valote economico del capitale dalla
gapacitd di reddito dellazienda e si basa sullassunto secondo il quale il valore
" Qéh’azienda oggetto di trasferimento & funzione dei redditi che, in base alle

A '."agj.tese, essa sard in grado di produite.

Il valore di stima ricercato discende, pertanto, da un processo i
attualizzazione dei presumibili reddit futud, ad un tasso congruo, in rappotto

zlle condizioni di metcato vigenti alla data della valutazione.

Al Metodo reddituale, al di 1a delle sue possibili vasient, & poanimemente

ticonosciuto una assoluta razionalith econotnica, in quanto meglio riflette 1

?é
processo di formazione del valore aziendale, i
‘\;
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Nella fattispecie si & fatto ricorso ad una vasiante del Metode reddituals
wniplesso. Quest'ultimo fa detivare il valore delPazienda dalla somma dei valod

attuali:

a) dei tisulfati previstt per # anid in un intervallo temporale i cui confind
sono generaimente definiti dalfampiesza della capacitd previsionale e dalla

accuratezza delle stime;

#) del valore finale dell'azienda al termine dellintervallo cni si estendono

le: previsiont di cul al puntp a {Hori‘{aiz'mlm} Tale grandezza & di notma

assunta pati al reddito prevxsto dopo 11 pai:tode #, 0 ad una media dei nsult (T ,\
R (

;
degli esercizi pit vicini; Fimporto cosi calcolato & considemto stabile e} %
ﬁ
‘l TR é‘
successivi petiodi e, qumdl non influenzato dal tasso di crescita evcnmaimen%@\\

*

applicato per i precedenti reddit ed & attualizzato in base ad wn apposito tasso,

ricorrendo alla foreda B /T

Nel metodo appena descritto le  vatlabili fondamentali  sono

rappresentzte da:

- Pampiezza del riferimento tetnporale nel calcolo dei singoli redditi e

i

della. successiva redditivit dopo il periado

* L'importe cost ottento, poiché dferite ad un podode # + 4, & rporctato 2l valore atluale 2l momento dell
valutnzione.
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- i redditt analiticamente previsti per gli esercizl inymediatamente 2 venite;
- il reddito defPazienda a regime;
- 1l tasso di capitalizzazione,

Al fini del calcolo & stato assunio un orzzonte di cingue anni per la
determinazione dei tedditi da assumere analiticamente nel calcolo di W esié
immaginato che Pimpresa sia dotata di una capaciti reddituale indefinita al
termine di tale periodo, in maniera da poter impiegate la formula della tendita

perpetua.

Sono stati consideral quali R, R, Ry, Ry e Ry i risglfcati'dcg]i esercizt

- -',dihﬁkegi nel predetto intetvallo.

" oo
A H e
5 l-"!-?;_

e T Alla luce delle informazioni acquisite si & poi passati alla determinazione
C % del redditi previst, espressi in termini nominali, adottando le ipotesi dettagliate

" in ptemessa, La determinazione dei tedditi previsti & fllustrata nefla seguente

tabella.
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2022 2023 2024 2025 2026
Ricavi 170000000 € 1747.600,00€ 179653280 & 1.84683572€ 1898.54712€
% Margine Lordo 0,69 & 0696 0,69 € 060 € 0,69 €
Margine Lordo 117300000€  1205.B4400€ 1.239.607,63 € 1.27431665€ 1309.997,51 €

Spese Operative

Salaii e stipendi 18000000 €  185.040,00€ 190221126 19554731 €  201.02264 €
godimento di bead df terzi 1842713 € 1894309 € 19.473,50 € 2001876 & 20.579,28 €
At servizt S0BAS486€  B22701,88€ 53723753 € 552382986  BAT.A49T1 6
Marketing 36000000 €&  360.000,00€ 36000000 €  3GD00G00E  360.000,00 €
Tax & legal "o 24.000,00 & 24.000,00 £ 24.00600 € 2400000 & 24.900,00 €
b3 : . GDOODGDE 60.000,00 € 60.000,00 £ 60.000,00 € 6.000,00 €
Totale Spese O pecative L150.8%200€ 1470.68498€ 1191032156 120104905 € 1233451636
Ammortamenti ¢ Svahstayionl 28581 € 285,81 € 285,81 ¢ 28581 € 285,81 €
“Totale Costi Dperativi LIFIATTA1E 17097079 € LIv31796 € 121223486 € 12337374 €
Reddito Orperative 21.822,19€ 34.873,21 6 48.289.67 & 62.081,78 € 76.260,07 €
Imposte 6.088,39 € 9.729,63 € 1347282 € 17.320,82 € 21.276,56 €

Reddito netto 15.735,80 € 2514359 € 34.816,85 € 4476096€ . 54083518
Di conseguenza, la misura dei tedditi da prendete 2 base .del
tecditnale & stata stmata in:

R, =€15.734;

R, = € 25.143;

R, = € 34.817;

R,= £ 44,761 (Q
e

R, = € 54.983, ¥
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Tl tasso adoperato pex Uattualizzazione dei flusst di teddito discende dalla
sommatotia di due componenti: it cosiddetto ‘free #isk” o tasso “pute” ed il

pretnio di ischio,

1l primo tappresenta il tasso degli investimenti “a tischio zero” e
temuneta investitore pet la rinuncia al capitale. Fsso & detetminato in base al
rendimento dei titoli pubblici a reddito fisso alla data di valutazione,
eventualmente deputato della patte dovuta all’effetto inflative, se i tedditi sono

esptessi in termini reali In particolare, per Findividuazione di quesa

‘cotuponente, si & rifetimento al rendimento lordo del ditoli pubblici 2 reddito

ﬁsg_‘:o con scadenza a 5 anni (BTP) alla data di riferimento, pasi all 0,19%¢. Dal

momento che i redditi sono espressi in termini reali, il tendimento lotdo €

+ " stdto, in seguito, retificato in base al tasso dinflazione attesa, pari al 2.8%7
Dopo oppottune elzhotazioni, si & quentificato il #s2 fiee risk rate nella misura

del -2,54 % (meno due vitgola cinquantaquatiro pes cento).

La seconda componente wispecchia la remunerazione spetfante
allinvestitore per i sischio che egh corre con linvestimento. La sua

quantificazicne discende dalla considerszione di due distint, ma

¢ fonte: MULF
1 [onte Banca dTealin, Tndygie onlfe aghetfetive dyffasione ¢ crescila, 4° tmestee 2028 (13/1/22).

/@Lud_& /Umawq Vf&,
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interdipendenti, sistemi di tischi. Il primo, a catattete pit genetico, & relativo al
settore in cul impresa opeta, 1l secondo, pii specifico, attiene alla rschiosita
dell'aziends in sé considerata. Il processo di aggregazione dei dati raccoltt
relativamente a clascuno ded sistemi di sischi ha condotto ad una misura del
“premio di tischio™ par al 9% (nove per cento), livello che non si discosta
dall'intervallo. di valori pity frequentemente assunto nella prassi italiana ed
europea, che considera la rischiosith specifica dell’attivitd e assume carattere
sicuramente prudenziale; in pasticolate, il tasso pondera i profili di rischio legat

alla dinamica fGnanzlaria®. - . -0 - o

gquatantasei per cento) ben superiore al doppm del ﬁﬂa risk ral, comq “x,, =

v;| -a:»,_'. ,

sugperito da dottrina e confettmato dalla prassi italiana,

La misuta del tasso appate tagionevole e prudente, atteso anche

Iabbattimento opetato sul ricavi attesi.

Per quanto tiguarda il calcolo del Valote residuale (Horison Valnd), -~
prudenzialmente ed in linea con gli orientamenti espressi da autoritd di 53/

8 La formuln utiizzata pec Pattualizansione dei singplt flussi rifedt agl anai opgetio del pedodo di previsions %
analiica & n seguente RET/{141)
=
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controllo, nel calcolo del reddito a tegime, non si & fatto ricorso ad un tasso di
ctescita (g) previsionale, La mancata considerazione di un tasso almeno pari
alPinflazione attesa si traduce in una sostanziale penalizzazione, in termini reali,
dei risultatl. Pertanto, si & titenuto che la societd tiesca in fnaniera sostenibile a
genetate un teddito 2 tegime in texmini reali pati 4l rendimento dell’ultimo
" anno del pericdo esplicito.. Tuttavia, nellattualizzazione del Valoze residuale, si
¢ preferito aggiungere al tasso di attualizzazione (6,46%) unulteriore
maggiotazione, nella misura del 2%, per riflettere Ia maggiore incertezza nella

> stima dei flussi di reddito a regime. Infine, il Valote residuale cosi ottenuto, in

‘quanto riferito ad una data successiva, & stato attualizzato 2l momento della

LRI
1 -y

-4

valutazione, al fine di rendetlo omogeneo con gl aliri valoti cui & stato

'

g e éommato, adbperando il tasso del 6,55%0,

La tabella sepuente illustea i redditt da attualizzate ed il valore del
patrimonio netto. Applicando i tassi individuati ai tedditi precodentemente
specificat ed 4l valore residuale, si determina wn valore di € 616.040

{seicentosedicimila e quarantaeuro).

O B ey

2020/278

1
i

2022 2023 2024 2025 2026 Veerninal Value
Reddite neito 1573380 € 2514359 £ 34.81685€ 4476096 € 54.98351 € 649.839,63 €
Valore Atalizeato 1477892 € 2218429 € 2885471 € 3484463 € 4020480 € 47517250 €
Valose del Patrixnanio Netto 61604025 €
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Metodo di Valutazione Unlevered Discounted Cash Flow (UDCF)

Descrizione del metodo e valori utilizzati

Si ¢ fatto ticorso ad una metodica di tipo finanziatio che determina il
valote economico del capitale in base al valore attuale del free sash flow (al losdo
degli oneri finanziar) generati in futuro, attualizzat ad nn tasso che considett il

premio per il sischic connesso ad un determinata business.

I valore economico del capitale ¢ quindi espresso dalla formula:

S ANeRt e,

. LT - o

W=3, FCF/ (1+ WACC)" +HV - NFP
k=t ’ )

dove:

W Valote economico del capitale

NFP Posizigne finanziatia tetta

FCE, Fluasso di cassa disponibile neil’anno &
WACC  Weighted Average Cost of Capital

N Periodo esplicito (5 ani)

HV Valore residuale (Horizor Value)

Lapplicazione dell Unkvered Discounted Cash Flow (UDCF) ha compottato

il ricotso 2d alcune ultetior assunzioni ed ipotesi operative, di seguito ilusteate. ¢
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Le previsioni finanziatie si sono basate su quelle elaborate e chiatite in
precedenza; tmttavia, le peculiaritd del criterio di valitaziope in questione

impongono alcune informazioni aggiuntive:

- sono stati esclusi costi non monetari (p.e. ammortarcentt ed
accantonatmenti) che, non dando luogo ad uscite, non influenzano i flussi
finanziati;

- nella: la stitna del componenti del Capitale Citcolante Netto, si & fatto

._’{\

“tiferimento alla loto rispettiva incidenza stotica, In linea con i dati del bilancio

desercizio 2021, si & assunto che i crediti verso clienti ammontino al 10% del

vilore della produzione. Inoltre, il valore delle passivitd operative cotrenti &

" stimato pati al 20% del totale dei costi pet sexrviz?. Infine, dato il carattere della

Societ, sono state assunte ritnanenze finali pal a zero;

- pet le tmposte si & supposte il pagamento nel’anno. Tale scelta,
abbassando Pindebitamento al termine dell’esercizio, tiduce le fontl fnanziatie
del CCN. che incrementano 1 flussi di cassa e, quindl, ffiette esigenze

prudenziali;

9 *fale valore riflette il mpporto ba I somma dei debiti vemse fomitori ¢ delle fatture da ricerere sui costi per
serviz nel 2021,

34
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- nella determinazione del CAPEX, cloé delle vatiazioni degli
investimenti, sono stati assunt per lintero petiodo oggetto di valutazione
tnvestimenti doppi rispetto agli ammostament. Tale scelta siflette sia lo stato di

crescita della Societ sia il carattere prudenziale di cul & informata tale pesizia;

- pet quanto siguarda il calcolo del Valore residuale (Horizon Valre), non
si &, prudenzialmente, fatto ticotso ad un fasso di crescita (g) previsionale.
Pertanto, si & ritenuto che la Societd tiesca in taniera sostenibile 2 penerate

rendimenti futurd o termini reali patri al rendimento delPultimo anno de

petiodo esplicito. Tuttavia, dato il maggiore profilo di incertezza sﬁlia;stima{&

s 4 -‘.

flussi di reddito a régiine-,-"si-é' prefetito attualizzate il Valoré"rcsiduale ad‘u =y

tasso specifico _9}_1& incorpoti tali different profili di sischio;

- data Vassenza di significative passivitd di natuta finanziatia, la Posizione
Finanziaria Netta & negativa, nella misuta di € -91.793,42. Pertanto, si & assunto

che 1 WACC coincida con il costo del capitale di tischio.

In linez generale 1 WACC applicato per la valutazione, & risultato peti al
7,04% (sette virpola zero quattto pet cento) per attualizzazione dei flussi, e

pati al 10,63% per il calcolo del Valore residuale, determinati come segue.
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WEIGHTED AVERAGE COST OF CAPITAL
2022-2026

Rate of retmin:

Net Risk fres rare (Rf) -2,54%
Markes Riske-Preminm 6%
Bete factor {b): 0,93
Additianal Risk-Prensinm 4%
Cost of Equity (Rm) 7,04%
WEIGHTED AVERAGE COST OF CAPITAL
‘Terminal Valze

e Rate of retun:

P Nt Risk free rate (Rf) 0,05%
PR Market Risk-Presiinm 6%
U \Bota fuhor (B): 0,93
L el  Addetional Risk-Preminn 6%‘

RS Cost of Equity (Rm) 10,63%

Y ctiterl alla base dei valod tipottati nei prospetti di cul sopra sono

lusteati di seguito.

1 sischio telative del metcato & notmalmente indicato per quello italiano
nella misura del 6% (sei per cento) tuttavia, nel calcolo si & prefetito esprimerc

un’alteriore maggiotazione pati al 4% (quattro per cento) per Pattualizzazions

o

dei fussi tanto in un’otiica prudenziale quanto per ponderare Paspetto

W Pontes P, Forudnddeg: oo alri, Market Rirk Presinn Sarey ond Riskofree rale wsed for 8§ Conpirtes; 2020, ‘é
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i
{
L
:

diensionale, i profili di tischio specifici ed il grado di [liquidita
dellinvestimento, Inoltte, data la magpiote incertezza nella stima dei flussi di

reddito a regime, la maggiorazione per il rischio & stata stimata nella misura del

6% (sei per cento).

Pet Pattualizzazione dei flussi, il Nes Free Résk sair & stato determinato
“con rifetitfiento al tendimento dei titoli pubblici a reddito fisso (BTP) con

scadenza a cinque anni, pati a 0,19%!. Nel calcolo del Valore residuale, si &

assunto come tifetimento il rendimento dei titoli pubblici a reddito fisso con
scadenza 2 trent’atind, pard a 1,82%. In atnbedue i casi, il rendimento & statol

depuzato dalleffetto inflatiivo,

Ia tabella seguente sintedwza i rsultati ottenuli tramite Putiltzzo

del UDCEF.
2022 2023 2024 2025 2026 "Tecming Valus

EBIT 21.82210E 3487321 8 4B.289.67 € 6208178 € 16.260,01 € 76,260,071 €
EBYE al netto defie imposte " I573380 € 2514359 & WBIGES 6 4476096 € 5498351 € 5498351 €
Armmortamenti e svalutiziont 28581 € 28581 ¢ 28581 € 28581 € 295816 285,81 €
Vasiazione CON B 41,266, 26 € 91589 € 100321 € 103130 € 1:060,18 € - €
Tavesiment 571,62€ 5711462 € 51462€ STIAZ€ 571,62 € 57162 €
Free Cashy Flow ©OB6T14,14 € 2388180 € 3352185 € 4344385 £ 53.63750 € 514.719,91 €
Valeri Atinalizzat . 5208409 € 2084335 € 2733712 € 3309224 € 3816947 € 366.284,35 €
Enterprise Yalue S38.710,69 &

Poskdene Tinmziaria Mela - 91.793,42 €

Valore Patdmonio Netto 630.504,11 €

3
' A
1 onle: M.EF é
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i

Complessivamente, applicando i tassi individuat st flussi di cassa
precedentemente specificati ed al valote residuale, dedotto il valore della Net
Financial Position sl detetmina un valore del capitale economico aziendale di €
630.504 (seicentotrentamila ¢ cinguecentoquatiro euto), che conferma i
ssultatl cud si & pervenut] attravetso Papplicazione del metodo di valutazione

reddituale.

Metodo dei Multipli di mercato - Transazioni comparabili

" Descrizione del metodo e valori ntilizzati

= sty
o MR
5".?*55‘;:'“' g

Tale metodo permette di detetmate i valore dlimpresa attraverso
multiph di alcupe carattedstiche grandezze aziendali, espressi dal mercato e
siferiti a societh opetanti nel medesimo settore di dferimento (ad esempio il
sappotto tra il prezzo ¢ il fattureto (P/Saks) o il rapporto ta il prezzo di
metcato e Putile per azione, price/ earving).

Pratirattivitd di questo metodo deriva dalla sua facilih d'utilizzo; 1
multipli possono essere, infatd, implegati per ottepere delle stime immediate
del valose dlmpresa e sono patticolatmente utli quando esiste un numero

consistente di imptese confrontabili.

va& Nosscig oﬁ‘{
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La relativa semplicitd di calcolo evidenzia, d’altro canto, alenne criticity
dovute petlopit al fatto che gli indicatoti siano facilmente manipolabili e, di
conseguenza, utilizzabili in manieta imptopsia, soprattutto nel caso non
esistano aziende simili a quella oggetto di valutazione. Pertanio, tale critetio
valutativo & stato assuntc a soli fini di conttollo dei valoti determinati con
Pimpiego del criterio principale.

Tale metodologia si distingne tea: metodo dei multiphi di mercato e

metodo basato sullewferprise paine. Con il primo approccio il prezzo vi
mppottato *a  differenti * variahili specifiche dazienda che acquisisc 160

stgnificato e natura diverse a secanda del settote di appartenenza delPimpresa s

Pindebitatnento finanziatio netto dell’azienda.
Tale ctitetio si sviluppa nelle seguent fasi:
- individuazione di uvn campione di imprese compatabili per
tipologia di business e dimensione, a quella oggetto di valutazione;
- scelta del multiplo {o del multipll) ritenut rilevand (ad esetapio i

rappotto tra VEuterprise Vadie e Sales),
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- calcolo dei rapporti tea i patametti titenuti significativi pet le societa
del campione e conseguente determinazione del dato medio o
mediano;

- applicazione del multiplo tmedio o mediano del campione alle
pertinent grandezze redditvall ¢ patrimoniali dell'aziena oggetto di

vahrtazione,

Nel caso-di specie, a1 fini della stima del valore del ramo, & stato

r;éottendo al rappotto EV/EBITDA che, secondo avverkita dotttina®?, & pati
b"e; il settore, mediamente, 2 27,9.

In tal modo, si perviene ad un valore di € 1581000
(unmilionecinquecentottantunomila), cui sommando la  Posizione
Finanziasia Netta si petviene ad € 1.833.000,

Limpotto, ben pitt elevato, conferma il risultato precedente e la
differenza & chiaramente ficonducibile alle specificith del caso in questione,
trattandosi non di una societd quotéta tma di un'azienda di piccole dimensioni e

appena costituita.

2 Cfc Damodaran, Stera Nes Yorl Univessity.
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Valose finale da assegnare al capitale sociale alPazienda
La valutazione ha fatto ticorso ad una metodologia tanto di tipe
reddituale, basata sui tisultatl economici attesi, guanto di dpo Ananziatio,
genetralimente accettata per la misurazione del valore del capiiale economico di

un fusiness in relazione alia sua capacitd di generace flussi di cassa in futuro.

I metodi wutilizzati sono basati su modelll economico #nanziati

contenent previsioti sugli esercizi futuri. A tale proposito, s1 evidenzia che cisl 27
¢ o
. . N N . ‘e - ¥ i
& basati esclusivamente sui dati fornit, mon vetificando, in quanto esclusé
dalPambito del presente lavoso, lattendibiliti depli stessi e i‘hnitandt‘jsy_
alladozione di scelfe prudenziali atte 2 sidurre possibili ertoti.
Per quanto rignarda gl esercizi futuil si & assunto che i rendimenti del
bsiness si stabilizzino su una perforvancs sostenibile nel lungo petiodo.
Allinizio sono state dettagliate le ipotesi a base del lavoto, B opinione &
chi scrive che le ipotesi adottate siano taglonevoll e tali da giustificare il

risultato della valuiazions.

In particolare, it valore prescelio ¢ quello medio nel mnge individuato dat

dsultati cul st perviene attraverso lapplicazione del Metodo Redditnale
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Complesso (€ 616.000) e dell Unlesersd Discounted Caly Flow Metbad (€ 631.000),

patiad € 623.000

Questultimo rappresenta il valore fondamentale basato sui flussi di cassa
attesi, sul tassi e sul profilo di rendimnento - rischio di un investimento nel
100% del capitale della societd, Tale valore &, petaltro, confettnato dal Metodo

del multigﬁli, impiegato cotne ctiterio di controllo.

In base 2l metodo di valitazione prescelto per Vespletamento del B
AL ptesénte incitico ed alle osservazioni sopra svolis,
i si detexmina

al sensi e pet g effett degli att. 2343 e 2343 zr cc, il valore del

conferends 100% del capitale della, societd Swisstech 'Co-nsulting Sxls in

misuta altneno pati a complessivi € 623.000 {ento seicentoventitremila/00)
e sl attesta
ai sensi del citat attt. 2343 ¢ 2343 fer c.c., che tale valore & almeno part al
valote attribuito allazienda ai finl dellaumento del capitale sociale della

UCapital 24 S.p.A. destinato ad essere assegnato al soggetto conferente, di

A\\.L?.‘: /@_WMQ %&J\(

ammontate pati 2 nominali € 600,000 (euro seicentomila/00).
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Resta inteso che tutte le variazioni degli elementt delPattivo e del passivo
che intetcotteranno tra la data di tiferimento defla mlqtazlone (3t/12/2021) e
quella delleffettivo conferimento dovianno essere oggetto di regolazione
finanziaria tra le pattl, sulla base dei medesimi criteri adottati nella presente

relazione ai find della, espressione del valore di cui anzi.

Rotna, 8 apsile 2022
1n fede _
REVICOM SR L

1 procuratoze -
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Parere del Collegio Sindacale reso ai semsi dell'art. 2441 c.c. in ordine alla
congruita del prezzo di emissione delle azioni in relazione all’aumento del
capitale sociale riservafo a pagamento in via scindibile, da liberarsi mediante
conferimento, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art, 2441,
comma S, cod. civ.

1l Collegio Sindacale di UCapital24 Sp.A.,
premesso

che il Consiglio di Amministrazione della Societd, ha convocato 1’assemblea dei soci affinché
approvi in sede straordinaria un aumento di capitale della societd con U'emissione di azioni per un
importo massimo di Buro 600.000,00 (seicentorsila) comprensivo del sovrapprezzo (d’ora in
avanfi “Azioni”} da assegnarsi ai soci della societd Swisstech Consulting srls, previa
trasformazione in srl, e che attribuiranno ai Sottescritteri il diritto di sottoscrivere un mumero &
azioni della Societd pari & numero 476,190,

che le azioni saranno ammesse alla quotazione al mercato ATM soggetti a specifici impegni di
lock-up;

che in data 12 aprile 2022 il Consiglio di amministrazione ha approvato la relazione illustrativa
per ’emissione di azioni con esclusione del diritto di opzicne; : -

che, consegnentemente alle indicazioni cui al paragrafo precedente, il Canmghc di
Amministrazione della Societd ha deliberato di proporre all’assemblea di modificare I’ articolo'5 = =
(cinque) del vigente statuto sociale come segue: “L ‘dssemblea straordinaria della Societd, in data
[*] ha deliberato di aumentare il capitale sociale per massimi euwro 2.000:000,00, mediante
emissione di massime 1.587.301 azioni ordinarie di nuova emissione, dvenitt godzmenro regolare,

al prezzo di euro 1,26 ad azione, cosi ripartito: (i) euro 600.000, corrispondenti a n. 476.190
aziond, prive di indicazione del valore nominale, con esclisione del diritto di oprione ai sensi
dell’art. 2441 co. 4 e 6 del Codice civile, in quanfo riservato ai soci di Swisstech Consulting
S..ls., da liberarsi mediante il conferimenio in natura dell'intero capitale sociale di Swisstech
Consulting S.r.Ls. da questi detenuta; e (i1} euro 1.400.600, corrispondenti an. 1.111.11] azioni,

da offrirsi in opzione of soci della Societd ai senst dell’art. 2441 del Codice civile a pagamento e

in forma scindibile, da liberarsi in danaro, anche mediante compensazione di crediti certi, Liquidi
ancorché eventualmenie non ancora esigibili, prive di indicazione del volore nowminale, do
eseguirsi entro il 30 agosto 2022;

che il prezzo di emissione delle aziond, € pari ad Euro 1,26 nel rispetto quanto previsto dall’articolo
2441, comma 6° del Codice Civile con riferimento al valore del patrimonio netto della societd €
del prezzo di mercato del titolo,

che il Consiglio di Anmministrazione ha ritenuto che, al find dell'individuazione di un prezzo di
emissione delle Azioni non si possa prescindere dall'andamento del titolo riconosciuto dal
mereato, peraltro previsto dalla legge. In particolare per costoro, la determinazione del Prezzo di
Sottoscrizione Azioni & di poco inferiore al patrimenio netto per azione (pari, alla data del 30
giugno 2021, & circa euro 1,36), ma & superiore alla media aritmetica del prezzo delle azmm della
Societa reglstrata nell’ultimo semestre (pari a circa eura 1,20). L’articolo 244

limitazione del diritto di szmne peraltro non prevede alcun valore minimo ¢
che si faccia riferimento sia al patrimonto netto che al prezzo di mercato;

e e et
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che olfre all’aumento di capitale di cui alla presente relazione il Consiglio di amministrazione ha
proposto uu aumento di capilale aperto a futii 1 soci;

- esaminata

la relazione redatta dal Consiglio di Amministrazione ed approvata dailo stesso Organo in data 12
aprile 2022, che illustra Foperazions, le motivazioni del operazione e dell'insita esclusione del
diritto d'opzione nonché i criteri adottati per la determinazione del prezzo di emissione delle
move aziond;

valutato

che il patrimonio netto della societa integrato dalla valutazione dell’avviamento iscritto nel
bilancio al 30 giugno 2021 di UCapital24 spa, secondo la stima effetiuata dal collegio sindacale,
¢ superiore di circa il 7 per cento al valore della societa in proporzione alla valorizzazione di tutte
le azioni e dei warrant gia in circolazione;

rilevato

» che la proposta di aumento del capitale sociale, cosi come sopra determinato, & proporzionato
all’emissione del capitale sociale;

: ¢he tale proposta non depaupera il patrimonio aziendale;

che sulla base delle informazioni ricevirte, della documentazione ottennta e delle verifiche
E ~effettuate rignardo alle circostanze sopra elencate, il Collegio ritiene congrua I’operazione di
LY aumento di capitale alla uce delle considerazioni sopracitate ed esprime quindi parere favoravole
al sensi dell'art. 2441 c.c., sesfo comma, alla delibera proposta dagli amministratori per
i I’emissione delle azioni e dsll’ammontare massimo dell’aumento di capitale.

"
et

Il Collegio Sindacale dickiara di nonunciare al termine previsto dall'art. 2441 comma 6 c.c.
Milano, 14 aprile 2022

Per il Collegio Sindacale

: | &%@\K
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ALLEGATO " E " AL REPERTCORIQ N. 7824/4364
STATUTO
Articolo 1
Denominazione
L& sotiet? & denominata UCapital24 S.p.A.
Articolo 2

Sede

La Societd ha sede nel camune di Milanao.

L'organc amministrativo ha facolta di istituire, modificare e sopprimere, sia in !talia che all’estaro, unita locall
operative {succursali, sedi secondarie, filiali, uffici amministrativi senza stabile rappresentanza, recapiti, ecc.)
avvero di trasferire la sede socizle nell'ambito del territorio nazionale.

Ii domicilic dei sodi, degli amministrateri, dei sindaci e del revisare per i lore rapperti con la societd & quello
che risulita dal libro soci.

Articolo 3

Oggetto

La societa ha per oggetto:

{2) lo sviluppo di piattaforme web dedicate al mondo della finanza, nonché al settore immobhiliare e delle im-
prese;

(b) lo sviluppe di social network fra utenti dei settari sopra citati;
{c) lo sviluppo, la produzione e la commercializzazione di servizi innovativi ad alto valore tecnologico;
{d) la creazione e la gestione di social network;

(e} la produzione di apglicativi e soluzioni informatiche (comunemente note come software) web e la relativa
implementazione, personalizzazione ¢ internazianalizzazione;

(f) Fattivita di studio, progettazione, sviluppo e la gestione, sia per conto proprio che di terzi, di banche dati e
archivi Informativi strutturati per Vinserimento, la ricerca, ['aggiornamento, il monitoraggio e la cancella-
zZione di dati, con I"ausilio, ma non esclusivamente, di sistemi informatici;

() la gestione di “data waterhouse” e degli strumenti per localizzare | dati, per estrarli, trasformarl e caricar-
li, il “datamining”, Vinformation retrivol e in genere Voutsourcing di processi informatici, I'archiviazione
alettronica di dati; la realizzazione di indici, report e consuntivi def dati elaborati; I'attivita di analisi, pro-
gettazione, sviluppo, documentazione, installazione di sistemi informatici, telematici ed esecuzione di
servizi relativi;

(h) I"acquisizione, la cessione e lo sfruttamento commaerciale in qualsivoglia forma di sefiware di proprietd o
acquisit! in licenza d'uso; o sfruftamento economico sotto gualsiasi forma di tecnalogie, testi, disegni,
marchi, brevetti, licenze, prodottl, grafici, informatici e dell'ingegno, anche in concessione o per conto di
terzi, relativi all'informatica; :
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(it lo svolgimento di servizi di elaborazione di dati per conto ed a favore di imprese individuali, societa, con-
sorzi, associazion! o altri enti, pubhblici o privati, italiani o esteri, e di persone fisiche;

(i) |a prestazione di servizi a privat], alle imprese e alle istituzioni relativi ai mezzi di trasmissione, conserva-
zione e condivisione di dati secondo le tecnclogie attuali e future, incluse (a titolo esemplificativo) inter-
net, televisione interattiva, telefonia fissa e mohile, trasmissioni satellitari, pparati elettronici akititanti ai
servizi di rete;

(k) il commercio, in ogni forma ammessa, di prodott] e servizi inerent] a quanto sopra esposto;

{I) Iarganizzazione, la tenuta, il coordinamento di seminari, simposi, eventi, incontri, piani e corsi collettivi
ed indlviduali, formazione del personale in ogni campo riferibile al mondo del lavoro e aziendale e
dell’attivita di commercio tramite internet;

{m} la fornitura di servizi nel campo informatice ed in cgni altra attivita inerente I'informatica;
{n) l'attivita di ricerca e sviluppo;
(o) l'organizzazione, la creazione, la gestione di brand commerciali, nonché la consulenza in tale ambito;

{p) I'organizzazione di eventi, campagne pubblicitarie, corsi di formazione, intrattenimento, tutoraggio, diret-
ti alla promozione di brand o di imprese o di attivita, anche senza scopo di lucro;

g} la comunicazione digitale relativamente a grogetti ad alto contenute tecnolegico attraverso competenze
specifiche nell’ambitc della consulanza strategica, di marketing online, di system integration, di sviluppo
di infrastrutture web e di tutti i servizi correlati alla comunicazione online, i inclusi i servizi a suppotto
del mercato in termini di fornitura di infrastrutture hardware e software finalizzate al mantenimento ed
alla distribuzione della comunicazione online del cliente;

{r) Vofferta di servizi di marketing, la relativa consutenza, la pianificazione di campagne anlfine, la sviluppo e
l'invio di newsletter e la fornitura di reportistica relativa alla pianificazione delle campagne stesse;

(s} la consulenza anche organizzativa nei settori del marketing, della comunicazione, dello studio e dello svi-
luppao di progetti di immagine e riposizionamento sul mercato;

(t) laconsulenza come advisor strategico nel marketing;

{u) ta consulenza direzionale crganizzativa e gestionale nel settore industriale e dei servizi a favore di azlen-
de, societa ed enti;

(v} lattivitd di fornitura di servizi di consulenza aile imprese, sia in italia siz all'estero, nell’ambita del settore
della gestione finanziaria, della strategia aziendale, delle risorse umane, della comunicazione, della orga-
nizzazione aziendale, delle aperazioni di finanza straordinaria, delle ristrutturazioni aziendali;

{w) la consulenza, analisi e reportistica in ambito di mercati finanziari (ivi inclusa I'attivita di robo advisory e
introducing broker);

(¥} offerta e creazione di cantenuti editoriali anche digitali;

{y) il tutto nei limiti consentiti dalle leggl vigenti, previo I'ottenimento di eventuali autorizzazioni, licenze,
concessiont o quant’altro eventualmente necessaric per lo svolgimento di tutte le citate attivita e con
espressa esclusione di ogni attivitd per la quale & richiesta iscrizione in appositi albi od elenchi professio-
nali;

il tutto nei limiti consentiti dalle leggi vigenti, previo 'ottenimento di eventuall autorizzazioni, licenze, conces-
sioni o quant’alire eventualmente necessario per lo svolgimento di futte le citate attivita e con espressa esclu-
sione di ogni attivita per [a quale & richiesta 'iscrizione in appositi albi od elenchi professionali.

- Pl
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La Societd potra inoltre assumere, direttamente o indirettamente, partecipazioni ¢ interessenze in altre im-
prese, a condizione che la misura ¢ 'oggetto deila partecipazione non modifichino sostanzialmente ['oggetto
sociale.

La societa potra altres) porre in essere gualsiasi operazione commerciale, industrizle, mobiliare, immobiliare e
finanziaria ritenuta necessaria o utile dagli amministratori, purché accessoria e strumentale rispetto al conse-
guimento dell’oggetto sociale, ivi comprese ia prestazione di avalli, fideiussioni ed ogni garanzia anche reale,
con espressa esclusione di ogni attivita coperta da riserva di legge.

Articolo 4

Purata

La durata della societd & stabilita sino al 31 dicembre 2070, e nud essere prorogata o sciolta anticipatamente
secondo le modalita di legge.

Articolo 5

Capitale e azionl

il capitale sociale & di surc 5.017.720,00 (cinque milioni diciassettemila settecentoventi} ed & diviso in: n.
4.847.720 azioni ordinatie e n. 170.000 {centosettantamila) aziani speciali B (“Azioni B” e congiuntamente alle
azioni ardinarie “Azioni”), tutte senza valore nominale,

£ consentita, nei modi e nelle forme di legge, 'assegnazione di utili e/o di riserve da utiil ai prestator di lavoro
dipendent! della Societd o di societa controllate, mediante I'emissione di azioni ai sensi del primo comma
dell'art. 2349 cod. civ.

In caso di aumento di capitale a pagamento, fino a quando le azicni della societa saranno quotate in mercati
regolamentati 0 negoziate su un sistema multilaterale di negoziazione, il diritto di opzione pud essere escluso
nella misura massima dei 10% (dieci per cento) del capitale sociaie preesistente, ai sensi dell'art, 2441, comma
4, secondo pericde, cod. civ..

Gli strumenti finanziari della Societd potranno essere sottoposti al regime di demateriaiizzazione e immessi nei
sistemi di gestione accentrata.

Le Azioni sono nominative, indivisibili e llberamente trasferibili per atto tra vivi o successione mortis causa. 1l
caso di comproprieta é regelato dalla legge.

Le azioni ardinarie danna diritto a 1 {un) voto ciascuna.
Le Azioni B attribuiscono gli stessi diritti delle azioni ordinarie, fatta eccezione per quanto segue:
(a) ogni Azione B da diritto a 3 (tre) voti clascuna nelle assemblee della Societd;

{h) si convertona automaticamente in azioni ordinarie in ragione di una azicne ordinaria per ogni Azione
B {senza necessitd di deliberazioni né da parte dell’assemblea degli azionisti titclari di Azionj B, né da
parte dell'assemblea della Societd) nel case di trasferimento a soggetti che non siano gid titolari di
Azioni 8, salvo {1} il caso in cui il cessionario sia un soggette direttamente o indirettamente cantrallan-
te i, controllato da o soggette a comune contratla con, il cedente, fermo restando che in tale ipotesi
ove il cessionario perdesse lo status di soggetto contrellante il, controllato da o soggetto al comune
controllo can, il cedente, tutie le Azioni B dallo stesso detenute saranno automaticamente convertite
in azioni ordinarie (in ragione di una azicne ordinaria ogni una Azione B} ovvero (i} in caso di succes-
sione 3 causa di morte a favore dell’erede e/o legatario o di cessione a titolo gratuita, in ferza di una
donazione a favore di eredi legittimari, in forza di un patto di famiglia, ovvero per la costituzione /o
dotazione di un trust, di un fondo patrimoniale o di una fondazione di cui lo stesso trasferente o i suof
eredi legittimari siano beneficiari;
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(c) si convertono automaticamente in azioni ordinarie in ragione di una azione ordinaria per ogni Azione
B nel casc in cui il soggetto titolare di Azioni B cessi di essere controllato, direttamente o indiretta-
mente, da Gianmaria Feleppa tranne in caso di successione 2 causa di morte 3 favore dell'erede e/o
legataric o di cessione a titolo gratuito, in forza di una donazione a favore di eredi legittimarl, in forza
di un patto di famiglia, ovvero per la costituzione e/o dotazione di un trust, di un fondo patrimeniale
o di una fondazione di cul lo stesso trasferente o 1 suoi eredf legittimari siano beneficiary;

(d)Y possonc essere convertite, anche in pill tranche, in azioni erdinarie a semplice richiesta del titelare
delle stesse, da inviarsi al Presidente del Consiglio di Amministrazione della Societa e in copia al Pre-
sidente del Coilegio Sindacale, mediante posta elettronica certificata indirizzata alla Societa o lettera
raccomandata, in ragione di una azione ordinaria per ogni Azione B.

QOwve si verifichi un caso di conversione la Societa provvede all’emissione delle azioni ordinarie entro 15 (quin-
dici) giorni dalla data di ricevimento della comunicazione da parte dell’azionista o dalla data in cui & venuta a
concscenza della causa di conversione. Clascunc dei componenti del Consiglia di Amministrazione, disgiunta-
mente, ha facolta di depositare nel Registro delle imprese il testo aggiornato dello statuto riportante il nume-
ro esatto delle azioni ordinarie e delle Azioni B a seguito delle conversioni.

In nessun case le aziani ordinarie potranno essere convertite in Azioni B.

Ai fini dT quanto precede “controllo”, “controllante™ e simili espressioni indicano {anche con riferimento a per-
sone fisiche) i rapporti contemplati dal prime comma, numeri 1, 2 e dal secondo comma, dell’art. 2359 cod.
civ..

Nei casi in cui (i} il capitale sociale sia aumentatao, anche pil valte, mediante 'emissione di nuove azion ordi-
narie, nuove Azioni B o nuove aziani di categorie speciali, sia ai sensi dell’art. 2442 cod. ¢lv. ovvero mediante
nuovi conferimenti senza esclusione o limitazione del diritto di opzione o {ii) sia deliberata una fusione o una
scissicne della Societa, il diritto di sottoscrivere ie emittende azioni {ordinarie, Azioni B o nuove azioni di cate-
gorie speciali) sara riconosciuto a tutti i soci (salvo che il relativo diritto di apzione sia escluso nei modi di legge
o nan spetti) in proporzione e in relazione alle Azioni — siano azioni ardinarie o Azioni B — da ciascuno degli
stessi detenute al momento dell’'esecuzione dellaumento di capitale, della fusione o della scissiong, precisan-
dosi che le Azicni B potranno essere sottoscritte soltanto da soci gia titolari di Azieni B. In tali ipctesi & esclusa
in ogni caso la necessita di approvazione della relativa deiibera, aif sensi dell’articolo 2376 del codice civile, da
parte dell’assemblea speciale dei titolari di Azioni B.

L'assemblea del 4 luglio 2019 in sede straordinaria ha Incltre deliberato di aumentare il capitale sociale a pa-
gamenta, in via scindibile, fino ad un massimo di nominali Euro 661.800, oltre sovrapprezzo, mediante emis-
sione di massime n. 661.800 azioni da riservare esclusivamente a servizio dell’esercizio dei “Warrant UCapital
2019-2022" in ragione di 1 azione di compendic per ogni n. 2 warrant esercitato, con termina finale di sotto-
scrizione al 31 dicembre 2022, L'assemblea degli azionisti in data 14 giugno 2021 ha successivamente delibe-
rato di modificare la delibera adottata in data 4 luglio 2019 prevedendo di aumentare il capitale sociale a pa-
gamento, in via scindibile, fino ad un massime di neminali Euro 979.260Q, oltre sovrapprezzo, mediante emis-
sione di massime n. §79.2560 azioni.

L’Assembles Stracrdinaria della Societa in data 14 maggio 2021 ha deliberato, inter zlia, di aumentare il capi-
tale sociale & pagamento, fino a un massimo di Euro 3.000.000, comprensivi di sovrapprezzo, mediante emis-
sione di massime numero 3.000.0C0 azioni ordinarie, prive dell’indica-zione del valore nominate, aventi le me-
desime caratteristiche delle azioni ordinarie della Societd in circolazione e godimento regolare, con esclusione
del diritto di opzicne ai sensi dell'art. 2441, co, €, cod. civ,, in quanto riservate in sottascrizione ad Atlas Capi-
tal Markets, can termine ultimo di sottoscrizione delle azioni di nuova emissione fissato al 2 aprile 2024.

U'Assemblea Straordinaria della Societd in data 14 maggio 2021 ha deliberato, inter alia, di aumentare il capi-
tale scciale in via scindibile e a pagamento, con esclusione del diritto di opzione, ai sensi dell’art. 2441, comma
5, cod. civ,, in una o pil volte, a servizio deli’esercizio dei warrant da assegnare gratuitamente a Atlas Capital
Markets per un importo massimo pari a Eurc 600.000, incluso sovrapprezzo, mediante emissione di azioni ar-
dinarie, aventi Il medesimo godimento e le medesime caratteristiche delle azioni ordinarie UCapital24 in circo-
lazione alla data di emissione, termine ultimo di sottoscriziocne fissate al 2 aprile 2024,

.
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U Assemblea degli azionisti in data 14 giugno 2021 ha deliberato di aumentare il capitale sociale, per massimi
Eura 800.000,00, comprensivi di sovrapprezzo, mediante emissione di massime n, 634.920 azioni crdinarie,
prive di indicazione del valore nominale, aventi la stesse caratteristiche di quelle in circolazione e gedimento
regolare, da offrire in opzione agli Azionisti della Societs ai sensi delVart. 2441, prime comma, del Codice Civile
a un prezzo di Euro 1,26 per azione entro il termine finale del 31 dicembre 2022, con facelta degli amministrati
di coliocare presso terzi I'eventuale inoptato il tutto af termini e con le modalita ivi indicati.

|’Assemblea stracrdinaria della Societa in data 29 aprile 2022 ha deliberato di aumentare il capitale sociale
per massimi euro 2.000.000,00, mediante emissicne di massime 1.587.301 azioni ordinarie, al prezzo di euro
1,36 ad azione, come segue: {i} per euro 600.000,00, corrispondenti a n. 476.150 azioni ardinarie, con esclu-
sione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441 commi 4 e 6 cad. civ,, in quanto riservate ai soci di "Swisstech
Consulting S.r.l.", da liberarsi mediante il conferimenta in natura dell'intero capitale sociale di Swisstech da
guasti detenuio, e (i) per euro 1.40¢.000,00, cortispondenti a n. 1.111.111 azioni ordinarie, da offrirsi in op-
Jione ai soci della Societa ai sensi dell’art. 2441 cod. civ., inclusi i soci di Swisstech, a condizione che gli stessi
zhbiane ne! frattempo eseguito il relativo conferimento nella Societa {mentre non andranno offerte ai titalari
dei “Warrant UCapital 2019-2022"), a pagamento, in forma scindibile e progressiva, aumento da liberarsi in
danaro, anche mediante compensazicne di crediti certi, liguidi ancorché eventualmente non ancora esigibil, il
tutto da eseguirsi entro il 30 agosto 2022,

Articolo 6

Categorie di azioni e strumenti finanziari

Le azioni sone naominative, indivisibili, liberamente trasferibili e conferiscano ai loro titolari uguali diritti. In
particolare, ogni azione ordinaria attribuisce il diritto ad un voto nelle assemblee ardinarie e straordinarie del-
ia Societd nonché gli altyi diritti amministrativi e patrimeniali previsti dalla legge o dallo statuto.

La Societd ha facoltad di emettere altre categorie di azioni e strumenti finanziari, ivi incluse azioni di risparmic,
obbligazioni anche convertibill e “cum warrant” e “warrant”, ove constino le condizioni previste dallz norma-
tiva vigente.

La Societd pud emattere, altresl, strumenti finanziari partecipativi, forniti di diritti patrimoniali e/o ammini-
strativi, in conformita alle disposizioni applicabili. La competenza all’emlssione di tali strumenti finanziari & at-
tribuita al consiglio di amministraziore, fatte saive le competenze inderogabili dell’assemblea straordinaria
previsie dalla legge.

Nella deliberazione di emissione saranno stahilite, inter alig, le caratteristiche degli strumenti finanziari emes-
si, precisando, in particolare, i diritti che essi conferiscono, le sanzioni nel caso di inadempimento delle presta-
zioni e, se ammessa, la legge di circolazione.

Uemissione di azioni potra anche avvenire mediante conversiane di altre categorie diazioni.

Articolo 7

Identificazione degli azionisti

La societd pud chiedere, in qualsiasi momento e con cnerf a proprio carico, agli intermediari, attraverso le
modalita previste dalle norme legislative e regolamentari di volta in volta vigenti, i dati identificativi degli
azfonisti.

La societh & tenuta a effettuare la medesima richiesta su istanza di unc o pill i soci che rappresantino, da sola
o insieme ad altri azionisti, la quota stabilita ai sensi dell’art. 83-duodecies del TUF.

Articolo 8

Diritta di recesso
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Il recesso spetta al soci nel casi previsti dalla legge come inderogabili.

I} recesso tuttavia non & consentito quando sia stata deliberata la proroga del termine di durata della Societa,
l'intreduzione o la rimozione di vincoli alla circolazione delle azioni.

Articolo 9

Comunicaziane delle Partecipazioni Rilevanti

A partire dal momeanto in cui e sino a quando emesse dalla sccieta siano negoziate su un sistema multilaterale
di negoziazione (e finché non sia intervenuta la revoca dalle negoziazioni} e sino a che nen siano, eventual-
mente, rese applicabili in via obbligatoria norme di legge analoghe, si rendenc applicabili, per richiamo velen-
tario e in quanto compatihili, le disposizioni dettate per le societd quotate dall’articolo 120 d. Lgs. n. 58/1998
{"TUE"), In materia di obblighi di comunicaziane delle partecipazioni rilevanti, anche con riferimentc ai rego-
lamenti Consob di attuazione e agli orfentamenti espressi da Consob in materia.

Al fini del presente articolo:

(i) per partecipazione, siintende una quota, detenuta anche indirettamente per il tramite di societa controlla-
te, fiduciari o per interposta persona, delle azioni dalla Societa che attribuiscono diritti di vato nelle delibe-
razioni assembteari riguardanti la nomina ¢ la revoca degli amministratori;

{ii} per partecipazione rilevante, st intende il raggiungimento o il superamentc {in aumento o in riduzione) det-
le sogiie del 5% {cingue per centa), 10% {dieci per cento), 15% {guindid per cento), 20% (venti per centel,
25% {venticinque per centa), 30% (trenta per centa), 50% (cinguanta per cenio), 65,56% (sessantasei virgola
sej per cento) e 90% {novanta per cento) del capitale sociale, ovvero delle diverse soglie di volta in volia
previste dalla normativa e dai regolamenti applicabili;

(il nelle ipotesi di emissione di azioni a voto plurime, ai fini dell'adempimente degli obblighi di comunicazio-
ne, per capitale sociale si intende sia il numero complessivo dei diritti di voto sia il numero di azioni ordina-
rie detenute e seno dovute entrambe le comunicazioni.

Gli azionisti che raggiungano o superine, in aumento o in diminuzione, le soglie di partecipazicne rilevante so-
ne tenuti a darne comunicazione alla societa.

La comunicazione relativa afle partecipazioni rilevanii dovra essere effettuata, senza indugio e comunque en-
tro 4 (quattro) giorni di negoziazione dalla data di perfezionamento dell’atto o dell’evento che ha determinato
il sargere dell’obbligo, indipendentemente dalla data di esecuzione.

| patti parasociali, in quaiunque farma stipulati, seno comunicati alla societa con raccomandata con ricevuta di
ritorno da inviarsi all’organo amministrative presso ia sede legale della societd o tramite cormunicazione
all'indirizza di posta elettronica certificata della societa entre 5 giorni dalla data di stipulazione, nonché, entro
10 giarni, pubhblicati per estratto sul sito Internet della socleta.

| diritti di vota e gli altri diritti che consentana di influire sulla societa inerenti alle azioni per le guali non sone
stati adempiuti agli abhlighi di comunicazione previsti nel presente Articolo 9 sono sospesi & non passono es-
sere esercitati e le deliberazioni assembleari adottate con il loro voto determinante sonc impugnahili a norma
dell'articolo 2377 Cod. Civ..

Le azioni per le quali non sono stati adempiuti agl obblighi di comunicazione sono computate ai fini della co-
stituzione dell’assemblea, ma nan sono computate ai fini del calcolo della maggioranza e della quota di capita-
le richiesta per 'approvazione della deliberazicne.

Articolo 10

OPA Endosocietaria
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A partire dal momeanto in cui e sina a quande le azioni emesse dalla societa stano negoziate su di un sistema
multilaterzie di negoziazione (e finché non sia intervenuta Ja revoce o I'esclusione dalle negoziazioni) e sino a
che non siane, eveniualmente, rese applicabili in via obbiigatoria, norme di legge analoghe, si rendono appli-
cabili per richiama volontario e in quanto compatibili e disposizioni in materia di offerta pubklica di acquisto e
di scambia ohbligatoria relative alle societd quotate di cui al TUF e ai regolamenti Consob di attuazione, limita-
tamente alle disposizioni richiamate nef Regolamento AIM ltalia, nonche le disposizioni dettate per le societa
quotate in materia di obhligo e diritto di acquisto di cui agli articoli 108 e 111 TUF, anche con riferimento alle
relative dispasizioni contenute nei regolamenti Consob di attuazione {“Disciplina Richiamata”).

Qualsiasi determinazione opportuna o necessaria per il corretto svolgimento deila offerta (ivi comprese guelle
eventualmente afferenti la determinazione del prezzo di offerta) sard adottata ai sensi e per gli effetti di cui
allarticolo 1349 cod. su richiesta della Societd e/o degli azionisti, dal Panel ¢i cui al Regolamento Emittent]
AIM italia, che disporra anche in ordine a tempi, modalita, costi del relativo procedimento, e alla pubblicita dei
provvedimenti cosi adottati in conformita al Regolamento stesso,

Fatto salvo ogni diritto di legge in capo ai destinatari dell’offerta, i superamento della soglia di partecipazione
prevista dall'articolo 106, ovvero dalla diversa sogiia appticabile prevista dall’art. 106 comma 1-bis (“Soglia
OPA™), ove non accompagnato daila cemunicazione senza indugio al consiglio di amministrazicne e dalla pre-
sentazione di un’offerta pubblica totalitaria nei termini previsti daila Disciplina Richiamata e da gualsiasi de-
terminazione eventualmente assunta dal Panel con riferimento alla offerta stessa nonché qualsias! inottempe-
ranza di tali determinazioni, comporta la sospensione del diritto di voto sulla partecipazione eccedente la so-
glia rilevante, che pud essere accertata in qualsiasi momento dal consiglio di amministrazione. Analoga dispo-
sizione si applica nel caso di superamento della Soglia OPA neile ipotesi previste dall'articolo 106, comma 3,
iettera {a) e comma 3-bis del TUF oppure nellipotesi di cuf allarticolo 106, comma 3, lettera b), TUE.

L'articolo 111 TUF e, ai fini dell'applicazione dello stesso, le disposizion del presente statuto e |a Disciplina
Applicabile, si applicano anche agli strumenti finanziari eventualmente emessi dalla Societa nel caso in cui la
percentuale per I'esercizic del diritto di acquisto indicata dal presente articalo venga raggiunta in relazione af
pradetti strumenti finanziari,

Uarticolo 111 TUF trovera applicazicne in caso di detenzione di una partecipazione o di strumenti finanziari
almeno pari al 90% {novanta per cento) del capitale sociale o della relativa categoria di strumento finanziario.

Fatte salve diverse disposizioni di legge o di regolamento o del presente statuto, In tutti i casi in cui il TUF o il
Regolamento approvato con Delibera Consob 11971 del 14 maggio 1992 prevedano che Consab debba de-
terminare il prezzo per |'esercizio dell'obbligo e al diritto di acquisto di cui agli articoli 108 e 111 del TUF, tale
prezzo sard pari al maggiore tra (i) il prezzo determinato, secondo i criteri di cui alla Delibera Consob 11971
de! 14 maggio 1998, da una societd di revisione hominata dal Presidente di Assirevi entro 10 giorni dalla ri-
chiesta trasmessa dal Presidente del Consiglio di Amministrazione e calcolato tenuto conto delta consistenza
patrimoniale della sacietd e delle sue prospettive reddituali, nonché dell'eventuale valore di mercato delle
azioni; {if) il prezzo pilt elevato previsto per |'acquisto di strumenti finanziari della medesima categoria nel cor-
so dei 12 mesi precedenti I'annuncic dell'offerta nonché da soggetti operanti di concerto con lui.

Sing alla data deliassemblea convocata per approvare il bilancio relativo al quinto esercizio successiva
allinizio delle negoziazioni delle azioni su AIM Italia I'obbligo di offerta previsto dalart. 108, comma 3, lettera
b), TUF non si applica.
t’applicazione deli’esenzione, prevista dalla normativa vigente, dall'obbligo di promuovere un'offerta pubblica
di acquisto /o scamblo conseguente a aperazioni di fusione o scissione sard preclusa solo qualora la maggio~
ranza dei soci contrari aila relativa deliberazione assembleare - determinata in base a quanto indicato dalla
normativa applicabile - rappresenti almeno i1 7,5% del capitale sociale con diritto di voto.

ASSEMBLEA

Articolo 11

Competenze dell'Assemblea

e
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L'Assemblez ordinariz delibera sulle materie previste dalla legge e dal presente statuto.

Sano in ogni caso di competenza dell'Assembiea ordinaria le deliberazioni relative all'assunzione di partecipa-
zloni comportanti responsabilita iliimitata per le obbligazioni della societa partecipata.

Quande le azioni della Societa sono ammaesse alle negoziazioni su un sistema multilaterale di negoziazione e
salvo ove diversamente previsto dal Regolamento AIM [talia e/o da un provvedimento di Borsa ttaliana S.p.A.,
& necessaria la preventiva autorizzazione dell’assemblea ordinaria, ai sensi dell’art. 2364, comma 1, Cod. Civ,,
oltre che nei casi disposti dalla legge, nelle seguenti ipotesi: {i) acquisizioni di partecipaziont od imprese od al-
tri cespiti che realizzino un “reverse take over” ai sensi del Regolamento Emittenti AIM [talia; {ii) cessione di
partecipazioni od imprese od altri cespiti che realizzino un “cambiamento sostanziale del business” ai sensi del
Regolamenio Fmittenti AIM Italia; {iif) richiesta di revoca delle azioni della Societa dalle negoziazioni.

Qve |a Societa richieda a Borsa Italianz la revoea dell’ammissione dei propri strumenti finanziari AIM talia de-
ve comunicare tzfe intenzione di revoca informando anche il Nominated Adviser e deve informare separata-
mente Borsa Itzliana della data preferita per la revoca almenc venti giorni di mercato aperto prima di tale da-
ta. Fatte salve le deroghe previste dal Regolamento Emittenti AIM [talia, la richiesta dovrd essere approvata
dall’assemblea della Societd con la maggioranza del 90% (novania per cento} dei partecipanti all’assemblea.
Tale guorum deliberativo si zpplichera a qualunque delibera della Societa suscettibile di comportare, anche
indirettamente, 'esclusione dalle negoziazionl degli strumenti finanziari AIM Italia, cosi come a quaisiasi deli-
berazione di modifica della presente disposizione statutaria.

L'Assemblea stracrdinaria delibera nefle materie previste dalla legge e dalle norme del presente statuto.
Articolo 12
Convocazione

L'Assemblea si riunisce in qualsiasi luogo anche diverso dalla sede sociale, a scelta dell'organoc amministrative,
purché in ltalia, negli altri Stati membri dell’'Unicne Europea, nel Regno Unito o in Svizzera.

’Assemblea & convocata ogni volta che il Consiglio di Amministrazione lo creda cppertuno, o quande ne sia
richiesta la convocazione ai sensi di legge, e in ogni caso almeno una volta Fanno, per ['approvazione del bilan-
cia, entro 120 {centoventi) giorni dalia chiusure dell'esercizio sociale, ovvero, nei casi previsti dall'art, 2364,
comma 2, Cod. Civ., entro 180 [centottanta) giorni dalla chiusura dell'esercizio sociale, fatto salvo ogni ulterio-
re termine previsto dalla disciplina ncrmativa vigente.

La convocazione viene effettuata mediante avviso pubblicato, anche per estratto, nella Gazzetta Ufficiale della
Repubblica o in almeno uno dei seguenti quotidiani: “MF-Milano Finanza”, "ltalia Oggi", “Corriere deifa Sera”,

“la Repubblica” oppure “Sole 24 Qre”, almeno 15 {quindici) glorni prima di quello fissato per 'assembiea in
orima convocazione g, in ogni caso, sul sito internet della Societa.

Pur in mancanza di farmale convocazione, 'assemblea & validamente costituita in presenza dei requisiti fichle-
sti dalla legge.

Nel caso in cui 'emittente dovesse qualificarsi come emittente con azioni diffuse tra il pubblico in misura rile-
vante, il consiglic di amministrazione pud stabilire, qualora ne ravvisi l'opportunita e dandene espressa indica-
zione nellavviso di canvocazione, che Assemblea ordinaria si tenga in due convocazioni e I"Assemblea
straordinaria in due o tre convocazieni, applicandosi le maggioranze rispettivamente stahilite dalla normativa,
anche regolamentare, pro tempore vigente con riferimento a ciascuna di tali casi.

| saci che rappresentano almeno il 10% (dieci per cento) del capitale sociale avente diritto di vota nelt'assem-
blea ordinaria possono richiedere, entro 5 (cingue) giorni dalla pubklicazione dell'avviso di convocazione
dell'assemblea, 'integrazione delle matarie da trattare, indicando, nella domanda, gli ulteriori argomenti pro-
posti. L'awviso integrativo dell'ordine del giorno & pubbiicato in almena uno dei quotidiani indicati nel presente
statuto, al pil tardi entro 11 7° (settima) giorne precedente la data dell'assemblea di prima convocazione. Le
richieste di integrazione dell'ordine del giorna devono essere accompagnate da una relazicne illustrativa che
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deve essere depositata presse la sede sociale, da consegnarsi all'organc amministrative entro il termine ulti-
mo per la presentazione della richiesta di integrazione. L'integrazione dell'elenca delle materie da trattare hon
& ammessa per gli argomenti sui guali 'assemblea delibera, a norma di legge, su proposta degli amministratori
o sulla base di un progetto o di una relazicne da essi predisposta.

| soci possano porre domande sulle materie all’ordine del giorno anche prima dell'assemblea. Alle domande
pervenute prima dell’assemblea & data risposta al pib tardi durante 'assemblea. La societa pud fornire una
risposta unitaria alle domande aventi lo stesso contenuto.

Articolo 13

Interventa al’Assemblea

Possono intervenive ali'Assemblea gli azionisti cuil spetta il diritto di voto nonché i soggetti cui per legge o in
forza del presente statuto & riservato il diritto di intervento.

La legittimazione afl'esercizio del voto delle azioni della societa ammesse alla negaziazione nei mercati rego-
lamentati o nei sistemi multilaterali di negoziazione italiani & soggetta alle disposizion] di legge e regolamenta-
ri applicabili.

Articolo 14

Intervento mediante mezzi di telecomunicazione

L'Assemblea ordinaria 2/o straordinaria pud tenersi, con interventi dislocati in pil luoghi, contigui o distanti,
per audic-conferenza o video-conferenza, a condizione che siano rispettati il metodo coilegiale ed i principi di
buona fede e di parita di trattamento degli azionisti; & pertanto necessaric che:

- sia consentito al presidente dell'Assemblea, anche a mezzo del proprio ufficio di presidenza, di accertare
I'identitd e la legittimazione degli intervenut], distribuendo agli stessi via fax o a mezzo posta elettronica,
se redatta, la documentazione predispasta per la riunione, regalare lo svolgimento deil'adunanza, consta-

tare e proclamare i risultati della votazione;

- in ogni luogo audic/video collegato si predispenga il feglio delle presenze, in cui devono essere indicati |
nominativi dei partecipanti all'adunanza in quel luogo;

- sia consentito al soggetio verbalizzante di percepire adeguatamente gli eventi assembleari oggetto di ver-
balizzazione;

- sia consentito agli intervenuti di partecipare alla discussicne ed alla votazione simultanea sugll argomenti
all'ordine del giorno;

- vengano indicati nell'awiso di convocazione (salvo che si tratti di Assemblea totalitaria) i luoghi au-
dio/video collegati a cura della societd, nei guali gli intervenuti potranno affluire.

Fatti salvi i diversi quorum deliberativi previsti dal presente statute, 'assemblea ardinaria e straordinatia & va-
lidamente costituita e delibera can le maggioranze previste dalla legge.

Articolo 15

Rappresentanza in Assembiea

Ogni socio che ha diritte di intervenire all'Assemblea pud farsi rappresentare con delega scritta da altro sog-
getto nei limitl 2 con le modalita previsti dalla legge.

Articolo 16
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Svolgimento dell’ Assemblea

L'Assemblea & presieduta dal Presidente dell’organo amministrativo ovvero da uno dei consiglieri delegati o,
in caso di loro assenza o Impedimento o rinuncia, da altra persona eletta a maggioranza semplice del capitale
presente,

L'assemblea nomina un segretario, anche non socio, e, occorrendo, uno o pill scrutateri anche non soch
Lassistenza del segretario non & necessaria quande il verbale dell'assemblea & redatto da un notalo.

Spetta &1 presidente dell'assemblea constatare la regolare costituzione della stessa, accertare l'identita e la
legittimazione dei presenti, dirigere e regolare lo svolgimento dell'assemblea e accertare e proclamare i risul-
tati delle vatazioni.

Articolo 17

Verbale dell'Assemblea

Le deliberazioni dell'assemblea devono constare da verbale sottoscritto dal presidente e dal segretario o dal
notaio, ove richiestoc dalla legge.

AMMINISTRAZIONE E CONTROLLO
Articolo 18

Consiglio di amministrazione

Uamministrazione delia Societad & affidata ad un Consiglio di amministrazione composto da un numero di
membri pari a 5 (cinque) o a 7 {sette). L'assemblea determina il numero dei componenti il Consiglic e la durata
della nomina, salvi i limiti massimi di legge.

| componenti del consiglic di amministrazione devano passedere 1 requisiti di onarabilita ai sensi dell’articole
147-quinquies, TUF.

Almeno 1 (una) dei companenti del consiglio di amministrazione deve possedere i requisiti di indipendenza
previsti dall'art. 148, comma 3, TUF e deve essere scelto sulla base dei criteri previsti dal Regolamento Emit-
tenti AIM Italia.

li Consiglio di amministrazicne nomina fra i suoi membri il Presidente, quando a cid non provvede
I’Assemblea; pud inoltre nominare uno o pill vicepresidenti, che sostituiscone il presidente nei casi di assenza
o di impedimento, e un segretario.

Articolo 19

Nomina e sostituzione degli amministratori

Gli amministratori duranc in carica per il periedo fissatc dalla deliberazione assembleare di nomina, sino a un
massimo di 3 (tre} esercizi, e sono rieleggibili. £ssi scadono ala data dell'assemblea convecata per 'approva-
zione del bilancio relative all'ultimo esercizio della loro carica, salve le cause di cessazione e di decadenza pre-
viste dalla legge e dal presente statuto.

La nomina degli amministratari avviene sulla base di liste nelle quali ai candidati & assegnata una numerazione
progressiva.

Le liste presentate dagli azionisti, sottoscritte dall'azionista o dagli azionisti che le presentanc {anche per dele-
ga ad uno di essi}, devono contenere un numero di candidati non superiore al numero massimo dei compo-
nenti da eleggere e devono essere depositate presso la sede della societd almenc 7 (sette) gicrni prima di
guello fissato per 'assemblez in prima convocazione,
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Le liste che cantengono un numero di candidati pari al numero di amministratori da nominare devono conte-
nere almeno 1 {uno) consigliere in possesso dei requisiti di indipendenza previsti dall'art. 148, comma 3, TUF.

Unitamente alla presentazione delle liste devono essere depositati, fermo restando che eventuali variazioni
che dovessero verificarsi fino al giorne di effettivo svolgimento dell’Assemblea sono tempestivamente comu-
nicate alla Societa:

a) le informazioni relative ai soci che hanno presentato ia lista e I'indicazione della percentuale di capitale de-
tenuto;

o) il curriculum vitae dei candidati nonché dichiarazione con cui ciascun candidato attesti, sotio la propria re-
sponsabilit, l'inesistenza di cause di ineleggibilita e di ncompatibilitd nonché la sussistenza del requisiti ri-
chiesti per le rispettive cariche;

¢} Findicazione degfi incarichi di amministrazione e controllo ricoperti presso altre societd e l'eventuale indi-
cazione di idoneitd a qualificarsi come indipendenti ai sensi della statuto sociale;

d) la dichiarazione con la quale ciascun candidato accetta la propria candidatura;

) una dichiarazione rilascigta dal Nominated Adviser della Societh atiestante che il candidato indipendente &
stato preventivamente individuato o valutato positivamente dal Neminated Adviser della Secieta,

f) ogni altra ulteriore o dlversa dichiarazione, informativa e/o documento previsti dalla normativa anche re-
golamentare pro tempore vigente,

Ciascun azionista nan pud presentare né pud esercitare il proprio diritto di voto per pitt di una lista, anche se
per interposta persona o per 1l tramite di societa fiduciarie.

Hanno diritta di presentare le liste soltante gli azionisti che, da soli o insieme ad altri azicnisti, siano comples-
sivamente titolari di azioni rappresentanti aimenc il 10% {dieci per cento) del capitale sociale avente diritto di
voto nell'assemblea ordinaria, da comprovare con il deposito di idonea certificazione. La certificazione rilascia-
ta dalfintermediario camprovante la titolaritd del numerc di azioni necessario per la presentazione della lista
dovr essere prodctta al memento del deposito della fista stessa o anche in data successiva, purché entro il
termine sopra previsto per il deposito della lista.

Le fiste presantate senza |'osservanza delle disposizioni che precedono sano considerate come non presenta-
te.

Allz elezione degli amministratori si procede come segue:

a) ivoti ottenuti da ciascuna lista saranne divisi per unc, dug, tre, quattro e cosi via fino ai numero dei Consi-
glieri da eleggere;

b) i quozienti ottenuti saranno assegnati progressivamente ai candidati di ciascuna lista neli'ordine dalla stes-
sa previsto;

¢) risulteranno eletti | candidati i quali, disposti in un'unica graduatoria decrescente sulla base dei guoczienti
ottenuti, avranna ottenuto i quozienti pil elevati, con arrotondamento per eccesso. In caso di parita di
quoziente per fultimo Consigliere da eleggere, sara preferito quello della lista che avra ottenuto il maggior
numera di voti e, a parita di voti, quello pit anziano di eta, in moda che al detentore della maggioranza dei
voti competa sempre e comunque la maggioranza degls amministratori.

Ove non vengano presentate liste I'assembiea procedera a norma di legge.

Nel caso di presentaziene di un'unica lista, 1t consiglio di amministrazione & tratto per intero dalla stessa, qua-
lora ottenga la maggioranza richiesta dalla legge per 'assemblea ordinaria.
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Per la nomina di quegli amministrateri che per qualsiasi ragione non si siano potuti eleggere con il procedi-
mento previsto nel commi precedent! cvvero nel caso In cui nen vengano presentate liste, 'assemblea delibe-
ra secondo le maggioranze di legge, fermo restando che almena un amministratere dovra essere in possesso
dei requisiti di indipendenza previsti dal presente statuto.

La procedura del voto di lista si applica unicamente neil’ipotesi di rinnovo dell'intero consiglic di amministra-
Zione.

Se nel corso dell'esercizio vengone a mancare uno o pilt amministrateri, gl altri provvedono a sostituirli con
deliberazione approvata dal collegio sindacaie ai sensi dall’art. 2386 del cod. civ, purché la maggicranza sla
sempre costituita da amministratorf nominati dali'assemblea e sia mantenuta la presenza in Consiglio di alme-
no un amministratore in possesso dei requisiti di indipendenza previsti dal presente statuto e individuata sulla
hase dei criteri previsti dal Regolamento Emittenti AIM ltaliz. Gli amministratori cosi nominati restano in cari-
ca fino alla successiva assemblea.

Il venire meno della sussistenza dei requisiti di legge o statutari costituisce causa di decadenza dell'ammini-
stratore, salve che tali requisiti debbano essere presenti solo per taluni componenti del consiglic di ammini-
sirazione e residuine comungue in capo al numera minimo di amministratari che devone possederti, secondo

la nermativa anche regolamentare pro tempore vigente ncnché secondo il presente statuto.

La cessazione degli amministratori per scadenza del termine ha effetto dal momento in cui il nuova arganismo
amministrativo & stato ricostituito.

Articalo 20

Adunanze del Consiglio

Il consiglio di amministrazione si riunisce anche in luogo diverso dalla sede sociale, purché in Italia, negli altri
Stati membri dell’'Uniocne Europea o in Svizzera ¢ nel Regno Unito, tutte le volte che i} presidente lo giudichl
necessario, fermo restando che i consiglieri delegati riferiscone al consiglio di amministrazione e al collegio
sindacale, almeno cgni 3 (tre) mesi, in merito al generale andamento della gestione e sulla sua prevedibile
evoluzione nonché sulle operaziont di maggior rilievo, per la loro dimensioni o caratteristiche, effettuate dalla
Societa e dalle sue eventuali controllate.

La cenvacazione viene fatta dal presidente o anche da uno solo dei consiglieri con lettera, raccomandata A/R,
telefax ¢ messaggio di postz elettronica, da spedire almeno 3 (tre) giorni prima dell’adunanza a clascun mem-
bro del consiglic e del Collegio sindacale o, in caso di urgenza, da spedire almeno 24 {ventiquattro} ore prima
dell'adunanza.

in caso di mancato rispetto delle formalitd di convocazione, il consiglio di amministrazione & regolarmente co-
stituite gquanda siano intervenuti la maggioranza degli amministratori e dei componenti I'organo di controllo e
tutti gli aventi diritto siano stati previamente informati della riunione anche senza le formalita richieste dalla
legge e dallo statuto.

Il Consiglio di amministrazione delibera validamente con il voto favorevole della maggioranza assoluta dei pre-
sentl.

Le riunioni del consiglio di amministrazione sono presiedute dal Prasidente o, in mancanza, dall'amministrate-
re designato dagli intervenuti,

Le deliberazioni del consiglio devono constare da verbale softoscritio dal presidente e dal segretario. 1 saci
passono impugnare le deliberazioni del consiglio di amministrazione lesive def loro diritti alle stesse condizioni

in cui possono impugnare le delibere assemblear, in quanto compatibiti.

If Consiglio se lo ritiene opportuno, pud invitare aile proprie adunanze osservatori esterni ovvero convecare
esperti par ia trattazione di materie di contenuto tecnico o che richiedono competenze specifiche.

-7 -



UCAPITAL24 S.P.A. Codice Fiscale e P.IVA 10144280962
Libro Verbali Assemblee dei Soci 2020/304

Le riunioni del consiglio di amministrazione si petranno svolgere anche per videoconferenza o audioconferen-
za, a condizione che ciascuno dei partecipanti possa essere identificato da tutti gli altri e che ciascuno dei par-
tecipanti sia in grado di intervenire in tempo reale durante |a trattazione degli argomenti esaminati, nanché di
ricevere, trasmettere e visionare documenti. Sussistendo queste condizioni, la riuniane si considera tenuta nel
luogo in cui st trava il segretario.

Articolo 21
Poteri di gestione
Al Consiglio di amministrazione competono tutti i poteri per la gestione ordinariz e straordinaria della societa.
All'argane amministrative & data la facoltd di assumere le deliberazioni concernenti la fusione e la scissione
nei casi previsti dagli articoli 2505 e 2505-bis, Cod. Civ,, Vistituzione o ja soppressione di sedi secondarie,
Iindicazione di quali tra gli amministratori hanno la rappresentanza della societa, la riduzione del capitale in
caso di recesso del socio, gli adeguamenti dello statute a disposizioni normative, il trasferimento della sede

saciale nel territorio nazionale, il tutto ai sensi dell’art. 23565, comma 2, Cod. Civ..

L'attribuzione al consiglio di amministrazicne di competenze che per legge spettano all’assemblea non fa veni-
re meno |a competenza dell'assemblea che mantiene il potere di deliberare in materia.

Articolo 22

Delega di attribuzioni

Il consiglio di amministrazione pud delegare tutti o parte dei suoi poteri, a norma e con i limiti di cui all'art.
2381 Cod. Civ., a un comitate esecutivo composto da alcuni dei suoi componenti, ovvero ad uno o piu dei suoi
componenti, anche disgiuntamente.

| membri del comitato esecutive possenc in ogni tempa essere revecati o sostituiti dal Consiglio di ammini-
strazione. 1| segretario del Camitato esecutivo & il segretario del Consiglio di amministrazione, se nominato, o
altrimenti un membro designato dal Presidente. Per la convocazicne, |a costituzione ed ii funzionamento del
Comitato esecutivo valgono fe norme previste per il Consiglio di amministrazicne.

Articolo 23

Rappresentanza della societa

| potere di rappresentare la socletd di fronte a terzi ed in gludizio spetta al Presidente del consigtio di ammini-
straziane, senza limite alcuno, nonché, se nominati, ai vice presidenti, nei limiti stabiiiti dalla deliberazione di
nomina.

In caso di nomina di consiglieri delegati, ad essi spetta la rappresentanza della Sacieta nei limiti dei loro poteri
di gestione, Negli stessi limiti il potere di rappresentanza & attribuito al presidente dell'eventuale comitato

esecutivo.

La rappresanianza della societd spetta anche al direttore generzle, ai direttori, agli institori e al procurataor],
nei limiti dei poteri loro conferiti nell'atte di nomina.

Articolo 24

Compensi degli amministratori

Agli amministratori, oitre al rimborso delle spese sostenute per l'esercizio delle loro funzioni, potra essere as-
segnata una indennitd annua complessiva.

L'Assemblea pud anche accantonare a favore degli amministratori, nelle forme reputate idonee, una indennita
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per la risoluzione del rapporto, da liquidarsi alla cessazione del mandato.

L'assemblea ha facolta di determinare un imperto complessivo per la remunerazione di tutti gli amministrato-
ri, inclusi quelli investiti di particolari cariche, da suddividere a curza del consiglic af sensi di legge. 1a successiva
definizione della remunerazione degli amministratori investitt di particolari cariche & di competenza dal Consi-

glio stesso, sentito 1l parere del Collegio Sindacale.

L’Assemblea pu& determinare, in caso di operazioni straordinarie, variazioni nell'imparto complessivo per la
remunerazione degli amministratori di cui al presente articolo.

Articolo 25

Direttore generale

Il Consiglio di amministrazione pud nominare un direttore generale, anche estraneo all'organo amministrativo,
determinandone le funzioni e le attribuzioni all'atto della nomina; non pesseno comungue essere delegati al
direttore generaie 1 poteri riservati dalla legge agli amministratori e quelli che comportino decisioni coneer-
nenti la definizione degli obiettivi globali defla societd e la determinazione delle refative strategie.

Il direttore generale si avvale della collaborazione del personale della societa erganizzandone le attribuzioni e
le competenze funzionali.

Articolo 26

Collegio sindacale

Il collegio sindacale esercita ie funzioni previste dall’art. 2403 Ced. Civ..

Il collegio sindacale & composto da tre membri effettivi e da due supplenti che rimangono in carica tre esercizi
e scadono alla data dell'assemblea convocata per Yapprovazione del bilancio relztivo al terzo esercizio della
carica, con le facolta e gli obklighi di legge.

| sindaci devono essere in possessa dei requisiti di onoarabilitd e professionalita previsti dall’articalo 148,
comma 4, TUF, nonché dei requisiti di indipendenza previsti dall’articolo 148, comma 3, TUF. A tzii fini, sono
considerate strettamente attinenti all’ambito di attivita della Societa le materie inerenti il diritto commerciale,
if diritto sacietario, il diritto dei mercat! finanziari, il diritto tributario, 'economia aziendale, fa finanza azienda-
le, le discipline aventi oggetto analogo o assimilabile, nonché infine le materie e i settorl inerenti al settore di
attivita della Societa e di cui all’articolo 3 del presente statuto.

Le riunioni del collegic sindacale si potranno svolgere anche per audioconferenza o videcconferenza a condi-
zione che ciascuno dei partecipanti possa essere identificato da tutti gli altri e che ciascuna dei partecipanti sia
in grado di intervenire in tempo rezle durante la trattazione degll argomenti esaminati, nonché di ricevere,
trasmettere e visionare documenti. Sussistendo queste condizioni, la riunione sl cansidera tenuta nel luogo in
cui si trova il segretario.

All'azione di responsabilitd nei confronti del Callegio sindacale si applicano le disposizion di legge e, in quanto
compatibili, le disposizioni di questo statuto relative alla responsabilita degli amministratori.

Articola 27

Momina e sostituzione dei sindaci

La namina dei sindaci avviene sulla base di liste nelle quaii ai candidati & assegnata una numerazione progres-
siva. Le liste si articolano in due sezioni: (i) una per i candidati atla carica di sindaco effettivo e (ii) {'altra per i
candidati alia carica di sindaco supplente.

Le liste presentate dagli azicnisti, sottoscritte dall'azionista o dagli azionisti che le presentano (anche per dele-
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ga ad uno di essi), deveno contenere un numero di candidati non superiore at numera massimeo dei compo-
nenti da eleggere e devona essere depositate presso la sede dellz societa almenc 7 {sette] giorni prima di
guello fissato per |'assembiea in prima cohvocazione.

Unitamente alia presentazione delle liste deveno essere depositati:

a) le informazioni relative ai soci che hanno presentato la lista e I'indicazione della percentuale di capitale de-
tenuto;

b) il curriculum vitae dei candidati nonché dichiarazione con cui ciascun candidato attesti, sotto la propria re-
sponsabilita, Finesistenza di cause di ineleggibilitd e di incompatibilita nonché la sussistenza dei requisiti ri-
chiesti per le rispettive cariche;

¢) una informativa relativa ai candidati con indicazione deg!i incarichi di amministrazione e controllo ricoperti
inclusi quelli di onorahilita, professionalitd, indipendenza e relativi al cumulo degli incarichi, previsti dalla
normativa anche regolamentare pro tempore vigente e dalio statuto e dalla loro accettazione della candi-
datura e della carica, se eletti;

d) la dichiarazione con la quale ciascun candidato accetta fa propria candidatura;

e) da ogni altra ultericre o diversa dichiarazione, Informativa e/o documento previsti dalla normativa anche
regalamentare pro tempore vigente.

Ciascun azionista non pud presentare hé pud esercitare il proprio diritto di voto per pill di una listz, anche se
per interposta persona o per iltramite di societa fiduciarie.

Hanno diritto di presentare le liste gli azionisti che, da sofi o insieme ad altri azionisti, siano complessivamente
titolari di azioni rappresentanti almeno il 10% (dieci per cento} del capitale sociale avente diritto di voio
nell'assemblea ordinaria, da comprovare con il deposite di idonea certificazione.

Le liste presentate senza 'osservanza delle dispasizioni che precedono sono considerate come non presenta-
te.

Per I'elezione dei componenti effettivi del Callegio Sindacale si procedera come segue:

a)i voti ottenuti da ciascuna lista saranno divisi per uno, dug, tre, secondo il numero progressivo attribuito
ai candidati da eleggere;

bJi quozienti cosi ottenuti sarannc assegnati progressivamente ai candidati della relativa sezione di ciascuna
lista nellordine dalla stessa previsto e verranno posti in un’unica graduatoria decrescente;

c) risulteranno eletti colora che otterranno i quozienti pill elevati, con arrotondamento per eccesso.

Almeno un Sindaco Effettivo dovra sempre essere tratto dalla seconda lista per numero di veti e che non sia
collegata, neppure indirettamente, con gli azionisti che abbiano presentato o votato la lista che ha ottenuto il
magglor numero di voti (la “lista di minoranza”). Pertanto, nel caso in cui i tre quozienti pil efevati siano otte-
nuti da candidati tutti appartenenti a liste ¢f maggloranza, 'ultimo Sindaco Effettivo da eleggere sara comun-
gue tratto dalla lista di minoranza che abbia ottenuto il maggior numero di voti, pur avendo egli ottenuto un
guaziente inferiore al candidato di maggioranza con il terzo quoziente pif elevato,

Nel caso in cui piti candidati abbiano ottenuta lo stesso quoziente, risultera eletto il candidato della lista che
non abbia zncora eletto aleun Sindaco ovvero, nel caso in cui tutte le liste abhiano eletto lo stesso numero di
sindaci, risulterd eletto il candidsto di quelia lista che abhia ottenuto il maggior numero di voti. in caso di pari-
ta di voti di lista, e sempre 2 parita di quoziente, si procederd a nuova votazione da parte dell’Assemblea ardi-
naria, risultando eletio il candidato che ottenga ta maggioranza semplice dei voti.
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La presidenza del Collegio Sindacale spetta al Sindaca Effettivo eletto nella lista di minoranza che ahbia otte-
nuto il maggior numero di voti.

Con riferimento all’elezione dei Sindaci Supplent], { voti ottenuti da ciascuna lista sono divisi successivamente
per uno e per due. | quozienti ottenuti sono assegnati progressivamente ai candidati della relativa sezione di
ciascuna lista in un’unica graduatoria decrescente e risulterannc eletti coloro che hanno ottenuto i quozient]
pill elevati. Tuttavia, qualora i due candidati con gquoziente pill elevate appartengano aila stessa lista, risuliera
eletto il primo di essi mentre il secando sindace supplente sard il candidate avente il pil elevato quoziente tra
gli appartenenti allz lista di minoranza, come sopra definita, che ha espresso il sindaco di mincranza ovvero, In
difetto che ha riportato il maggior numero di voti. In caso di parita, si procedera con i ¢riteri sopra Indicati.

Nel caso di presentazione di un'unica lista, il collegio sindacale & tratto per intero dalla stessa, qualora ottenga
la maggioranza richiesta dalle legge per I'assemblea ordinaria.

Per ia nomina di quef sindaci che per gualsiasi ragicne non si siano potuti eleggere con il procedimento previ-
sto nei commi precedenti ovvero nel case in cui non vengano presentate liste, l'assemblea delibera a maggio-
ranza relativa.

La procedura del voto di lista si applica unicamente nell’ipotesi di rinnovo dell'intero collegio sindacale.

[l venire meno della sussistenza dei requisiti di legge o statutari costituisce causa di decadenza de!l sindaco.

In caso di sostituzione di un Sindaco Effettivo, subentra il Sindaco Supplente appartenente alla medesima [ista
di quelle da sostituire. Ove cid non sia possibile, al Sindace uscente subentra il candidato non eletto che abbia

ottenute via via il maggior quoziente tra quelli defta lista che ha espresso il Sindaco uscente.

Nell'ipotesi di sostituzione del presidente, la presidenza & assunta, fino alla successiva assemblea, dal membro
supplente tratto dalla lista che ha ripotato it numero minore di voti.

In caso di presentazione di un‘unica lista ovvero in caso di parita di voti fra due o pil liste, per !a sostituzione
del presidente subentra, fino alla successiva assemblea, 1 primo sindaco effettivo appartenente alla lista del

presidente cessato.

Se con i sindaci supplenti non si completa il collegio sindacale, deve essere corivocata I'assemblea par provve-
dere, con le maggioranze di legge.

L'assemblea ordinaria dei soci provvedera all'atte della nomina alla determinazione del compenso da corri-
spondere ai sindaci effettivi, alla designazione del presidente ed a quanto altro a termine di legge.

Articolo 28

Revisione legale dei conti

La revisiane legale dei conti sulla societa & esercitata da un revisore legale dei conti o da una societa di revi-
siohe legale iscritti nell'apposito registro.

Articolo 29

Esercizi sociali e bilancio

Uesercizio sociale ha inizio il 1° gennaio e termine il 31 dicembre di ogni anno.
Alla fine di ogni esercizio, ['organo amministrative brocede alla redazione del bilancio a norma di legge.
Articolo 30

Scioglimento e liquidazigne
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La nomina e la revoca dei figuidatori & di competenza dell'Assemblea stracrdinaria che delibera con le maggic-
ranze praviste per le modificazioni dello statuto: in casa di nemina di una pluralita di liguidatori, gli stessi co-
stituiscono il collegio di liquidazione, che funzionera secondo e norme seguenti:

(i} il collegio dei liquidatori deliberera a maggioranza assoluta del suoi membri;

(ii} per V'esecuzione delle deliberazioni del coliegio del liquidatori potranno essere delegati uno o pits dei suai
membri;

{iiit) il collegio dei liquidatori si riunird ogni volta che ne sia fatta richiesta anche da una solo dei suoi membri
mediante avvisa scritto da spedirsi agli altri membri almeno otto giorni prima di quelio fissato per la viunione:
i collegio dei liquidatori si riunird comunque vaiildamente, anche senza convacazione scritta, gquando siano
presenti tuttl i suoi compaonenti;

{iv) i verbali delle deliberazioni de! collegio dei liquidatori saranno redatti su apposito fibro e sottoscritti da
tutti | componenti presenti alla riunione.

Al senst dell'ultimo comma dell'art, 2487-bis Cod. Civ. | liguidatori assumono le loro funzioni con effetto dalla
data di iscrizione della relativa nomina nel Registro delle imprese.

Salva diversa delibera dell'Assemblea, al liquidatore ovvero al Collegio dei liquidateri compste il potere di
compiere tutti gli atti utili ai fini della liquidazione, con facoltd, a titolo esemplificativo, di cedere anche In

blocco I'azienda sociale, stipulare transazioni, effettuare denunzie, nominare procuratort specizli per singoli
determinati atti o categorie di atti.

Articolo 31

Dispeosizioni generali

Per guanto non previsto nel presente statuto valgono le norme di legge in materia di societa per azioni.

F.TO: MATHIAS BASTRENTA
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